
Inversión. La macro, los impuestos y los incentivos

Daniel Artana

Noviembre 2020

22° Simposio sobre Legislación Tributaria Argentina

FUNDACION DE

I  NVESTIGACIONES

ECONOMICAS

LATINOAMERICANAS

 

1



2

12,0

14,0

16,0

18,0

20,0

22,0

24,0

26,0

28,0

Argentina Brasil Chile Colombia Mexico Perú Uruguay EEUU

Inversión Bruta Fija % del PIB

1980s 1990s 2000s 2010s



3

0,0%

2,0%

4,0%

6,0%

8,0%

10,0%

12,0%

14,0%

16,0%

18,0%

20,0%

Inversión % del PIB (precios corrientes)

Total Pública Privada



4

0

0,05

0,1

0,15

0,2

0,25

0,3

0,35

0,4

0,45

0,5

Volatilidad del Tipo de Cambio real Bilateral con el Dólar



5

0

0,5

1

1,5

2

2,5

en
e-

8
6

o
ct

-8
6

ju
l-

8
7

ab
r-

8
8

en
e-

8
9

o
ct

-8
9

ju
l-

9
0

ab
r-

9
1

en
e-

9
2

o
ct

-9
2

ju
l-

9
3

ab
r-

9
4

en
e-

9
5

o
ct

-9
5

ju
l-

9
6

ab
r-

9
7

en
e-

9
8

o
ct

-9
8

ju
l-

9
9

ab
r-

0
0

en
e-

0
1

o
ct

-0
1

ju
l-

0
2

ab
r-

0
3

en
e-

0
4

o
ct

-0
4

ju
l-

0
5

ab
r-

0
6

en
e-

0
7

o
ct

-0
7

ju
l-

0
8

ab
r-

0
9

en
e-

1
0

o
ct

-1
0

ju
l-

1
1

ab
r-

1
2

en
e-

1
3

o
ct

-1
3

ju
l-

1
4

ab
r-

1
5

en
e-

1
6

o
ct

-1
6

ju
l-

1
7

ab
r-

1
8

en
e-

1
9

o
ct

-1
9

ju
l-

2
0

Tipo de cambio real Oct 2020 = 1

Argentina Alemania



6

-16,0%

-12,0%

-8,0%

-4,0%

0,0%

4,0%

Resultado fiscal Gobierno General  % del PIB



0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

35,00

40,00

45,00

OECD Latam sin Arg Latam sin Argentina con
SS Privada (Jubilación)

Argentina Oficial Argentina con Muni y
Ssprov

Argentina con SS
privada (O sociales)

Ingresos del Gobierno General % del PIB Año 2017

Impuestos Aportes a Seguridad Social Donaciones Otros ingresos

7



0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

35,00

40,00

45,00

OECD Latam sin Arg Latam sin Argentina con
SS Privada (Jubilación)

Argentina Oficial Argentina con Muni y
Ssprov

Argentina con SS
privada (O sociales)

Ingresos del Gobierno General % del PIB Año 2017

Impuestos Aportes a Seguridad Social Donaciones Otros ingresos

8



9

0,00

5,00

10,00

15,00

20,00

25,00

30,00

35,00

40,00

OECD Latam sin Argentina con SS
Privada (Jubilación)

Argentina con Muni y Ssprov

Impuestos y Aportes a la SS % del PIB año 2017

Ingresos Seguridad Social Propiedad Bienes y servicios Comercio Internacional Otros



10



• En Nueva Zelandia la Eficiencia C es del 70%. Con una tasa de 15% recauda 
9% del PIB. En Chile 60%: con tasa de 19% recauda 8% del PIB

• Argentina  con tasa general del 21% recauda 7% del PIB (Base 2004)

Figura 1. Eficiencia C, Gastos Tributario e Ineficiencia X en Argentina. 

Con PIB base 2004.Años 2008-2012.  

 

Fuente: Elaboración propia en base a datos de MECON y ENGH 2012. 
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Inversión e incentivos fiscales

• La evidencia empírica de otros países

• La promoción en la Argentina

– Trabajo vs Capital

– Beneficios en relación a ganancias

• ¿Qué instrumentos?

– Expensing vs. Tax credit y amortización acelerada

• ¿Cómo financiar el costo fiscal?

– No hay evidencia de curva de Laffer en Estados Unidos o 
Europa
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