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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Claves

A La recaudacién nacional correspondiente al primer mes del afio
mostro una tasa de variacion con respectarasmo mes del afio 2017 igual
a 23,%; alcanzando$261.961 millones. Al considerar la variaciaral
interanual se observa udecrecimiento dell,4%.

A H proceso deexteriorizacion de activosepercutié en la recaudacion
correspondiente alprimer mes del afio Por un lado, en el comparativo
interanual larecaudacid del mes deenero hubies registrado uraumento
del 28,8% con respecto a su par de 204i6a esta ultima se le descuentan los
montos correspondientes al blanqueo. Por otro lado, al considarardice
de precios al consumidor, la recaudaciémenero de2018habria crecido un
2,3% en relacion a la recaudacion real de enero de 2017.

A En lo que refiere a los componentes de la recaudacion tributiria,
Netofue el tributo que mayor impulso le dio al avance de la recaudaciéon. Por
su parte,Gananciagsta enel tercer lugar en colaboracioal crecimiento de
la recaudacion interanual.

A Aportes y Contribuciones a la Seguridad Sawiapé elsegundolugar
como motor de crecimientde la recaudaciomensual(32,42%) En cuantaa
Débitos y Creditos en Cuenta Contes seevidencia que aporto €5,3% al
crecimiento de la recaudacion interanual; posicionandose como el cuarto
tributo en importancia en la recaudacion correspondiente al mesrago.

A Los impuestos ligados al comercio extermntribuyeronen menor
medida al crecimiento de la recaudaciéon mensual eleero. Esto fue asi
puesto que ds Derechos de Exportacion registrarorawariacion negativa
en cuanto alaporte: -4,2% Los Derechosde Importacidnregistraron una
contribucion deb,4% en cuanto al avanceda recaudacion interanual
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

A partir de la informaciondifundida por el Ministerio de Hacienday AFIP
correspondiente da recaudacion tributaria nacional denero de 208, se analizan a

continuagon susprincipales caracteristicas.
Recaudacion Nacional

La Recaudacion Tributaria Nacional de enero se ubico er261.961millones,mostrando
unasubaen su tasanteranualigual a23,%%6con respecto al mes de enero de 201
considerar la variacion etérminos reales se observa unaontraccién equivalente a

1,4% interanual.

Resulta necesario destacar que el fin del proceso de exteriorizaciGactieos que
impacté de enero a marzdel afio pasadg repercutié en lavariacion medida en la

recaudaciorcorrespondienteal primer mes delafio 2018

En cuanto al comparativo interanual, se observa que la recaudaci@nei® hubiese
crecido un28,68% con respecto anero de 2017 si a este ultimo se le descuentan los
montos provenientes del blanqueddicionaimente, al considerar la evolucion del indice
de precios, la recaudacién denero neto de blanqueo hubiese crecido u2,3% en
relacion a su par de 201Ko obstante, resulta importante remarcar que sonsolidéun
crecimiento de la recaudacion en términasates producto del notable desemperio de los
altimos 6 meses, lo que resulta favorable tanto para el gobierno nacional como para las

provincias (porque se incluyen recursos copatrticipables).

! Basado en la informacidprovista por la Direccion de la Provincia de Cérdoba de Estadisticas y Censos
acerca del IPC. La inflacion proyectada ghraes deenerose pauto eri,6%.
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Evolucion de la Recaudacion Mensual
Millones depesosy variacbn interanual
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

En lo que refiere a los componentes de laawgtacion tributaria, al consideral aporte
de cada tributoal crecimientode la recaudaciony la participacion de cada componente
en k| recaudacion mensuase observa quen elprimer mes del 2018\VA Netofue el
tributo que mayor impulso le dial avancede la recaudacigncon un empujedel 44,8%
respecto aenerode 2017y con unaparticipaciéon en laecaudacion mensual d&ll,7%
Por su parte Aportes y Contribuciones a la Seguridad Saaalbicé en segundo lugar al
colaborarconun 32,9 al crecimiento de la recaudacidneranualy lo recaudado en el

mes deenerosignificé eB2,4% del total mensual.

En efecto, al considerar la p@ipacion en la recaudacion dmero 2018 se observa que

la suma deambos tributosimplican el 64,1% del total recaudado3(,7% y 32,%,
respectivamente). Es decir, por cada $100 que ingresaromardas del Estado ehmes

$64 fueron aportados porlos mencionados tributos. Paralelamente, al considerar el
impulso quelVA Netoy Aportes y Contribucionete dieron al crecimiento de la
recaudacion interanual, se observa que por cada $100 que avanz6 la recaudacion, la suma

de ambos tributosaporté $78. De esta manera, se denota la importancia que poseen
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ambos tributos en la estaiura recaudatoria de la Nacion y la fuerte correlacion que
guardan ambos tributos con la actividad econémica, dado que IVA se encuentra vinculado
al consumo y Aportes y Contribanes va atado al desempefio del mercado laboral. Por

lo tanto, una evolucion favorable del consumo y del mercado labsgamanifiesta a

través de mencionados tributos.

Por otro lado,Gananciasambién fue importante e el mes desnera aporté el 9,3% al
crecimiento de la recaudaciémteranual y representd el18,”6 de la recaudacién
mensual Resula evidente que en el mes denero la recaudacion se concentré en
mencionada terna de impuestos, dado que Uana de los tres represent6 8R,8% de la

recawdacdn mensual

En cuanto al tributcsobre losDébitos y Créditos en Cuenta Corriende observa que
aporto el 5,3% al crecimiento de la recaudacion interanual y su participacion en la
recaudacion mensual fue déJ2% posicionandose como el cuarto tribute @nportancia

en la recaudacion correspondiente al mesaihero.

Al considerar elmpuesto a los Bienes Personales, segistré un aporte del 1,4% al
crecimientointeranual y representd €,%%6 de la recaudacién mensukn efectgluego
de evidenciar degsapefios ambiguos a lo largo dafio pasadpseriade esperaruna
performancemas importante de dichtributo de cara atomienzo dehfio 2018producto

de la expansion de la basaponiblegracias ablanqueo de activos

En cuanto dosimpuestos ligados alomercio exterior se observa queontribuyeron de
manera ambiguaal crecimiento de la recaudacién interanuBbr un lado, los Derechos
de Exportacion denotaron unanuevacaida en su tasa de variacion interanudbr lo
tanto, mencionado tributoregistré un retroceso en su aport@ la recaudacion con
respecto aenero de 2017correspondiente al,2% Sin embargoal considerarel total
recaudado bajo Derechos de Exportacé&mnel mes deenero, se observa quespresentd

el 1,4% de la recaudacion totahensua. Por otro lado, los Derechos de Importacion
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registraron una variacion interanual positiva, y, por lo tanto, su aporte al crecimiento de

la recaudacion denerofue positiva $,4%);y lo recaudado baj este tributosignificoun

3,1% de la recaudacidiotal de enero.

En ot

ras palabrasgl crecimiento registrado en la recaudaci@hprimer mes del afip

evidentementeno fue producto de lo recaudado por tributos ligados al comercio exterior.

Cabe

recalcar que por cada $100 que ingresaron aataas del Estadlen el mes de

enero, solo $4,5 fueron aportados por los tributos que gravan las actividades

intercambiocon el exterior.

Contribucién de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacién Total y

IVA

Aportes y Contribuciones
Ganancias

Derechos de importacién
Créditos y Débitos en c/c
Combustibles

Internos coparticipados
Bienes Personales
Monotributo Impositivo
Derechos de exportacion

Resto

composicion porcentual de la recaudaci (lado derecho)

44,8%
= VA
| 32,9%
m Ganancias
m Créditos y Débitosen c/c
u Bienes Personales
m Aportes y Contribuciones
u Derechos de importacion
u Derechos de exportacion
-20% -10% 00% 10% 20% 30% 40% 50% " Resto

Evolu

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

cion de la recaudacion por componentes.

El andlisislesagregado por tributpermite observalque en enerolos tributos demayor

crecimientohan sidoIVA Neto de ReintegrosDevoluciones, Aportes y Contribuciones a

la Seguridad Sociagl Impuesto a los Crédisoy Débitos en Cuenta Corrienteel

Impuesto a las Ganancias.
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En primer lugar, se encuentd®A Neto que volvid a ser uno de los impuestos mas
dindmicos que impulsél crecimiento de laecaudacion mensual. Se recaudaron $82.972
millones, lo que implica un crecimiento interanual del tributo igual al 45,9%. Si se
desagrega IVA, se aprecia que IVA DGI crecié un 36,8% con respecto a su par de 2016,
mientras que IVA DGAecio un 63,1%. El importante avance en la recaudacion del
componente interno est4 estrechamente relacionado con un aumento en el consumo
interno (representa el 72,9% de la recaudacion total de IVA Neto), lo que en una primera
instancia induce a relacionlarcon una consolidacién del proceso de recuperacion de la

actividad econdmica; dado que desde el mes de mayo del afia 2017

Seguidamente, Aportes y Contribuciones registr6 una variacion interanual
correspondiente al 29,1%, al sumar $84.915 millones durahtees de enero de 2018.
Vale destacar que los principales tributos del entramado nacional presentan tasas de
crecimiento en torno al 30%n los Ultimos meses; hecho que resulta relevante dado que

impulsan un crecimiento real de la recaudacion.

Por su pae, el impuesto a los Créditos y Débitos Bancasesubico en el tercer

escalafén dadgue registré una tasa de variaciéon interanual correspondien&8aPso, al

totalizar $.6.156millones durante el mes denero. Este Gltimo impuesto fue ganando

relevane importancia en la estructura tributaria argentina: a lo largo del pésadoel
ONBOAYASYU2 RSt AYLdzSadz2 | f GOKSIjdzS¢ NB3IAa
equivalentes al 31,5% en promedio y si se toma en cuenta el sendero inflacionario, el
impuesb al cheque evidencioé en promedio, una tasa de crecimiento interanual en torno

al 3,7%. No obstante, la importancia relativa de mencionado tributo irA quedando

relegada dado que la reforma tributaria contempla su eliminacion gradual; por lo tanto, el
crecmiento real del resto de los tribas es imprescindible para qua eliminacion del
AYLWzSaid2 It aOKSIdzS¢é¢ y2 |FSOGS RS YIFIYySNI yz2i
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En cuarto lugar, Ganancias 486923 millones) denotdé un crecimientanteranual
correspondiente 12,56 con respecto a&nero de 2017 El componente aduanero
(Ganancias DGA) subi6 urb,%% interanual, mientras que el componente interno salto al

9,1% interanual.

Al considerar ls intercambios comerciales con el exterior, lo recaudado bajo el concepto
de Deechos a Importacion registré un crecimiento en torn®2J3% y los Derechos de
Expotacion retrocedieron un 40,3 frente aenero de 2017 Sin embargo, dicho
comportamiento oscilatorio en lo que respecta a las exportaciones a lo largo del afio
posibemente se deba al hecho de que los productores agricolas no estén liquidando
mercaderia hacia el mercado externo de manera importgngéela reduccién parcial de la
alicuota aplicada sobre los productos exportadds acuerda@ la informacion disponible

se espera un repunteen los términos de intercambio por laredominancia deuna
demanda efectiva altproveniente del mercado asiaticko que mantiene la esperanza
por un alza a@ontencién en los precios. En materia cambiaria, el valor oscilante del Délar
con respecto al Peso induciria a los productorgssgguardar ain mas sus cosechas; a

pesar del alza en el tipo de cambio en los ultimos meses del afio 2017.

El impuestoa losBienes Personaledene registrando vaivenes en cuanto a la tasa de
crecimiento ao largo del afio. Eanerose observain importante crecimientoen la tasa

de variacioninteranual en torno al41,4% con respecto a su par de 2Q1l7a principal
causa delaumenb en mencionado tributoseria consecuencia del incrementen las
bases imponiles de aquellos contribuyentedcanzados por Bienes Personalesa vez
finalizado el proceso de exteriorizacion de activBs. trata de un tributo importante
debido a su caractate Impuesto directo; y al gravar las posesiones de los individuos con
mayor poder adquisitivo, es considerado un impuesfoe apuesta a la progresividad.
Resulta relevanten un pais donde la estructura tributaria esta especialmente centrada

en impuestos indirectoglVA y Créditos y édbitos en Cuenta Corrientejjue de alguna
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personas, y poseen un caractegresivo.
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La recaudacion total mostré unata de variadn con respecto aines de enero de 2017
igual a23,%4 Al considerarla variacid del acumuladode los ultimos 12 meses, se
observa un crecimiento en torno al 24,1% y al considerar la variacion del indice de

precios al consumidor, el crecimiento real fue equivalente al 1%.

Recaudacion yariacion interanual de principales tributo€nero 2018

IVA Neto 82.972 45,9% 82.972 45,9% 16,0% 16,0%
IVA DGI 60.538  36,8% 60.538  36,8% 8,8% 8,8%
IVA DGA 26.185 63,1% 26.185  63,1% 29,8% 29,8%

Ganancias 48.923 12,5% 48.923 12,5% -10,5% -10,5%
Ganancias DGI 45.057 9,1% 45.057 9,1% -13,2% -13,2%
Ganancias DGA 3.865 75,9% 3.865 75,9% 39,9% 39,9%

Créditos y Débitos en c/c 16.156 23,7% 16.156 23,7% -1,6% -1,6%

Aportes y Contribuciones 84.915 29,1% 84.915 29,1% 2, 7% 2,7%

Derechos de Importacion 8.212 62,3% 8.212 62,3% 29,1% 29,1%

Derechos de Exportacion 3.645 -40,3% 3.645 -40,3% -52,5% -52,5%

Bienes Personales 611 41,4% 611 41,4% 12,5% 12,5%

-1,4% -1,4%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccién de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Se observa una marcada recuperacion real de la recaudacion en los ultimos meses del afio
pasadoy en el primer mes del afio 201® queresulta auspicioso tanto para el gobierno
nacional como para las provincias. Por un lado porque resulta imprescindible contar con
ingresos genuinos para sanear las cuentas fiscales. Por otroalaclosistir errecursos
coparticipables, las diferentesrjadicciones provinciales tendran la posibilidad de contar

con mayores fondos.
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Andlisis por impuesto

A continuacién se realiza un andlisis detallado de evolucién y principales cambios por

componente tributario.

ElIVA (neto de devoluciones y reintegros) posiciond ereneroen el primer peldafio en
términos de crecimiento interanual mensu@n respecto a su valor de 20(#5,%%). Su
recaudacion se ubico erB83.972millones, y su incremento interanual superé al de los
precios, con lo que su recaudaciorarerecio unl6% respecto &nerodel afio2017. En

el acumuladode los ultimos 12 meses (enero 2018hero 2018) IVA neto acumuld
$766.470,6millones;29,26 encima de lo observado para los recursos aportados por IVA
Neto enel acumulado entre enero de 261y enero de 2017 registrando una expansion
real de4,8%.

De los dos componentes del impuesto, el interno (IVA DGI) evolucion6 de manera
favorable, con un aumento interanual dadb,8%. Considerado en términos reales, se
registré eneneroun crecimientainteranual del8,8%. Che notar que en el acumulado de

los dltimos 12 meseafio 2017, el componente interno sumé%8.397,5millones, lo que
equivale a un aumento interanual real @&P%. El avance en IVA DGI a lo largo del 2017

a comienzos del 201Bostré perspectivas alentadoras de cara al futuro en cuanto al
mercado local, ya que comienzan a evidenciarse algunos signos de recuperacion de
actividad economica; hecho que se fortalece aun mas con la realidad de que el
componente interno vieneegistrandovariaciones positivas en el acumulado parcial, no
sblo a valores corrientes sino también en términos reales. Por lo tanto, el notable
desempeiio del componente interno encuentra su origen en la reactivacion economica,

impulsado por el consumo principalment

El componente externo del impuesto, IVA DGA, tuvo también un desempefio dinamico, al

mostrar un crecimiento interanuagual a63,1% enenero, y a diferencia de logltimos
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meses del afilo 201°pudo mostrar también un aumento real de la recaudacion, que s
ubicé en29,8% encomparacién con su par de 2Q1Gracias al excepcional crecimiento

real, se observa un crecimiento reldl acumuladoa 12 meseggual a8,1% en 2017.

Recaudacién mensual de IVA neto en millones de $y

Variacion Interanual.

90.000 50%
80.000 45%
70.000 40%
60.000 35%
30%
50.000
25%
40.000
- 20%
30.000  15%
20.000 - 10%
10.000 L 5%
0 0%
Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 —— 2016 ——f=2017  ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.

En lo referente a reintegros a las exportaciones, los mismos contabiliz&@90$
millones enenero. Por su parte las devoluciones de IVA sumaron a lo lazgmero de

2017 unos $.750 millones. Se espera que los reintegros de IVA continden
expandiéndose, en linea con un aumento de exportaciones, mientras que las
devolucionesprobablemente mermen por la no renovacion de la devoluciéon del 5% de
IVA por comprason tarjeta de débito, aunque manterdin valores positivos dado que se

renovOhasta fin de afita devoluciérde IVAa jubilados y beneficiaros de AUH.

En conjunto, los Reintegros y Devoluciones sumarorv5§83millones en eneroq,

equivalentes a un aumentateranual del,6%.

10
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Evolucion de los componentes de IVA
Variacion interanual.

80%

70% —|VADGA s |\/A Neto -

60% -
~—IVADGI
50%
40%
30% -
20%
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0% T T T T T T
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccién de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Evolucién de las devoluciones y reintegros de IVA

En millones de pes
4.400,0 4.450,0 55900 3.750,0

= = 3422 3
H Reintegros ™ Devoluciones
3.100,0
2.940
1.737 1:806 1847 1.729
1.575 1.520
861
585
ene-16 jul-16 ene-17 jul-17 ene-18

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Aportes y contribuciones a la seguridad soa&lup0, en eprimer mes del afio pasado, el

segundolugar en términos de crecimiento interanual al registrar un total nominal igual a

11
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$84.915 millones(+29,1%). Al considerar la variacion en términos reales, la recaudacion

crecié un2,7% interanualmente.

En consonancia con lo mencionado anteriormente, se registr6 en el acumalddb
mesesun crecimiento real de 4% con respectolaacumulado entre enero de 2016 y

enero de 2017

Recaudacion mensuae Aportes y Contribuciones en millones de $y

Variacion Interanual.

90.000 - 45%
80.000 - 40%
70.000 - 35%
60.000 - 30%
50.000 1% SPET
40.000 - 20%
30.000 - 15%
20.000 - 10%
10.000 - 5%

0 0%

Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 —®— 2016 =——#—2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Creéditos y Débitos en Cuenta Corrient®stré enenero de 208 un buen dsempefio,
ocupando eltercer lugar en cuantoa la variacion interanual. Su recaudacion nominal
mensual se ubicé en1$.156 millones, creciendo ur23,®%6 interanual en términos
corrientes y pasando a mostrar aiecrecimientoen términos reales del,6%interanual.

Al considear la evolucion a lo largo ddos ultimos 12 mesesse observa que este
impuesto al cheque acumul6 475.935millones, lo que implicéd un crecimiento interanual

del 30,2% con respecto al mismo periodo del giievio.

12
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Recaudacion mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente en millon&syde

Variacion Interanual.

20.000 =1 50%
18.000 = 45%
16.000 - 40%
14.000 - 35%
12.000 - 30%
10.000 - 25%
8.000 o 20%
6.000 - 15%
4.000 - 10%
2.000 - 5%

0 0%

Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 —®— 2016 =—4—2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccion de Estadisticas y Censos de Cordoba.

Gananciasse posicion6 en aluartolugar en cuanto atrecimiento interanual en el mes
de enero (subi612,5% can respecto a su par de 20[L&n términos realesenero mostro
una caidainteranual dell0,5%;producto de la estacionalidad registrada en mencionado
tributo, dado que lo aportes se originan en los meses comprendidos en&go ny
octubre. La recaudacién correspondiente a dicho tributo sumé en el pasado A48:328
millones. Al considerar el acumuladorrespondiente a logltimos 12 mesesse observa
que Ganancias ha creci@8,6% con respecta igual pefodo del afio previpcon lo cual
en términos reales presentd unamnacion interanuapositivade 2,5% para dicho periodo.
La desaceleracion en su crecimiento es producto del compenesitacional que opera
sobre mencionado tributoNo obstante el crecimiento es compatible con la situacion del

mercado laboral, que comienza a evidenciar signos de recuperacion.
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Recaudacién mensual de Ganancias en millones de $y

Variacion Interanual.

70.000 - 60%
60.000 50%
50.000

40%
40.000

30%
30.000

20%
20.000
10.000 10%

0 0%
Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 =—@— 2016 =——2017 ==-==Var. Interanual(EjeSecun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccién de Estadisticas y Censos de Cérdaoba.

Evolucion de los componentes de Ganancias
Variacion interanual

100% -

Ganancias DGI - Ganancias DGA
80% -

60% -

40%

20%

9,1%

-20% -
abr-16 jul-16 oct-16 ene-17 abr-17 jul-17 oct-17 ene-18

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

En lo que respecta a sus componentes, el impositivo (Ganancias D@ldGek5.057

millones, creciendad,1% en relacién anero del afio 207 (-13,2% real), mientras que el
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componente aduanero (Ganancias DGA), recau@B% millones, mostrando un

crecimiento nominaén torno al75,%%(+39,%6 real).

En lo que respecta a los tributos ligados al comercio exteri@pserioa lo largo del afio
pasado un comportamiento oscibnte y que se mantiene con los datos efectivos

correspondientes al primer mes del afio 2018

Al consideraenerode 208, los Derechos de Importacioregistraron una recaudacion de
$8.212millones. Se obseévpor lo tantoun crecimiento interanual dé2,3%.Lasuma de
lo que se recaudo elos ultimos 12 mesegpor este tributose ubica er$72.411millones;
y registré un crecimiento igual #8,2% con respecta igual periodo del afio previo. En
cuanto a las variaciones en términos reales, se observaaesempefioen la misma
direccidn: aumentod 29,1% con respecto anero de 2017 y crecd 1,3%si seconsidera el

acumulado de logltimos 12 meses.

Como se ha sefialado en informes anteriores, la evolucién de este tributo se encuentra
alineado con lo ocurrido con los componentes aduaneros de los principales impuestos,
IVA DGA y Ganancias DGA, tributoswiados al ingreso de bienes desde el exterior que
gravan principalmente la adquisicién de bienes finales. Como se puede apreciar segun la
altima informacion disponible, el comercio exterior argentis® muestraen constante
crecimento por el lado de las importacioneslado quesolo algunos sectoresdel
complejo exportadorevidencian signos de recuperacién en sus actividades con el
exterior. A observar la evoluciode lasimportacionesdurante el mes daliciembre del

afio 2017 se denota un importanteavance en los volimenes comercializados;
principalmente en los rubro€ombustibles y LubricanteBjez& y accesorios para Bienes

de CapitalVehiculog/ Bienes de Consum®&esulta evidentégambiénla concentracion de
importaciones destinadas capitalizar la industria loPalr su partesololas exportaciones

de Productos Primarioslenotan datos alentadores devenidos en un aunende las

15
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cantidades exportadagealidad que da origen a urimja participa@n de los Derechos

de Expotacion en la recauda6n nacional correspondiente al mes de enero.

Importacionesy Exportacionegpor Usos econdémicosDiciembrede 20162017

Rubros/Usos Diciembre de 2017 Doce meses de 2017
Valor Precio Cantidad Valor Precio Cantidad
%

Exportacion 2,4 4,0 -6,2 09 14 -04
Productos primarios 9.1 -29 12,3 -5,6 -0,5 -5,1
Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) -16,9 04 -17,2 -3,6 -0.1 -35
Manufacturas de Origen Industrial (MOI) 7.1 9,0 -1,7 11,2 19 9,1
Combustibles y energia 3.6 47,2 -29.8 18,8 27,6 -7.3

Importacion 16,7 0,3 16,4 19,7 45 146
Bienes de capital 0,2 -1.8 2.1 23,0 6,1 15,8
Bienes intermedios 19,3 12,7 59 15,2 8.7 6,0
Combustibles y lubricantes 100,5 18,1 68,9 15,8 194 -3,0
Piezas y accesorios para bienes de capital 149 -16,2 37,0 14,3 —4.1 19,2
Bienes de consumo 18,9 -14 20,5 209 26 178
Vehiculos automotores de pasajeros 14,0 -34 18,2 40,9 0.7 39,9
Resto 8,7 . . 389

Fuente: INDEC

Recaudacion mensualedDerechos de Importaciéan millones de $y

Variacion Interanual.

9.000 70%
8.000 60%
7.000

50%
6.000
5.000 40%
4.000 30%
3.000

20%
2.000
1.000 10%

0 0%
Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 —®— 2016 =——2017 ====Var. Interanual (Eje Secun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccidn de Estadisticas y Censos de Cérdoba
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LosDerechos de exportaciéregistraron una vez mémn elprimer mes el afio2018 una
performancenegativa Los $.646 millones ingresados por este concepta el mes de
enero resultaronun 40,3% inferior a lo ingresado par&l mismo mes del afia017. Del
mismo modo, eros ultimos 12 mesese recaudaron &3.663,5 millones por retenciones,
un 12,5%por debajoque lo que se llevaba recaudadiocabo de un afio a&s.Si se miden
en términosreales, erenero la caidanteranual fue deb2,5%, y lacaidaacumulada erel
fue del30,8%.

La disminucién (y eliminaci@n algunos casgle retenciones a los productos primarios
afectd negativarante la recaudacion durante 207, lo que persistio claramenteen el
primer mes de 2018aunqueseriade esperar qudos montos recaudados comiencen a
evidenciar subas devenidas de los aumeném las cantidades exportable8in embargo,

se observa un retrasen la liquidacidn de la produccion por parte de los productores
dado que prima la incertidumbre en cuanto a la evolucion de los términos de
intercambig puestoque el tipo de cambio viene recuperandaoerido con respecto a la

inflacién en el Gltimo mes.

17



@ CONSE JO it it te busnos aires I ARA‘..'- INSTITUTO ARGENTING

DE ANALISISIFISCAL

Recaudacion mesual de Derechos de Exportaci@n millones de $y

Variaciéon Interanual

14.000 - 60%
12.000 - 40%
10.000 - 20%

8.000 - 0%
6.000 -20%
4.000 - -40%
2.000 | -60%
0 -80%

Ene. Mar. May. Jul. Sep. Nov. Ene.('18)
2015 =#=—2016 ~=——2017 ====Var. Interanual (EjeSecun.)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin. y Direccidn de Estadisticas y Censos de Cérdoba.

Tipos deinstrumentos

En lo que se refiere a los tributos clasificados por la materia gravada, se observa que los
Impuestos internos sobre transacciones, bienes y servicios mostraron a lo largo denero

de 2018 un avance interanual d40,6%,nuevamente on un muy altodesempefo de los
tributos especificos we recaen sobre combustiblescompafiados por IVA y el impuesto

al cheque

En el caso de los recursos @stema de Seguridad Social, crecieron un29,1% con una

leve desaceleracion frente a los mesegeriores

El rubroComercio Exterior evidenciéun avance fruto del desempefio déos derechos de

importacion al crecer urb,3% con respecto enerode 207.
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Los tributos englobados dentro de la categoiriguestos a ingresos personales y de
sociedades mostraron unimportante avance de su recauda&ci en relaciéon Bmismo mes

de 2017 (12,4%) afectada principalmente por elagio desempefio de Ganancias

LosImpuestos a la Propiedad (Bienes Personalesjecieronun 41,4% por encima de la del
primer mes delafio 2017, productode que larecaudacioren enero de 2018 se ubico en

$611 millones

La caidalel rubro Restantes Impuestos se ddbé & . t | V' Ij dz&¥2 RRAS S 31 LBA2G | LD2S
AFIPy en el mes deenero de 2017 se registro un importante monto recaudadoque

ascendio a $.670millones.Por lo tanto, al descontar mencionado monto, se observa que

el rubro Restantes Impuestaggistrdo una suba en enero de 2018quivalentecon un

31,%% con respecto eanerode 207T.
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Principales tributos Variacion interanual y partipacion en la recaudacion totaEn pesos

corrientes yen %.

Impuestos a ingresos personales y de

P dresos p Y 43609 | 49.015 | 12,4%
sociedades
Ganancias 43.504 48.923 12,5%
Ganancia minima presunta 105 92 -12,3%
Impuestos mt_er_nos sobre transacciones, 74,718 105.086 40.6%
bienes y servicios
Iva 56.885 82.972 45,9%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 2.650 3.503 32,2%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 983 735 -25,2%
Otros s/combustibles 1.140 1.720 50,8%
Créditos y Débitos en cua. cue. 13.059 16.156 23,7%
Apo.rtes y contribuciones a la Seguridad 65.757 84.915 29.1%
Social
Impuestos al comercio exterior 11.255 11.856 5,3%
Derechos de importacion y otros 5.153 8.212 59,4%
Derechos de exportacion 6.103 3.645 -40,3%
Impuestos a la propiedad 432 611 41,4%
Bienes personales 432 611 41,4%
Restantes impuestos 15.643 10.479 -33,0%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.

Otra posible clasificacion tributaria distingue eningpuestos directos e indirectasUra
primera condicién para distinguir los impuestentre directos e indirectos ha sido la
posibilidad o no de traslacion del tributo. En este sentido se consideran impuestos
directos aquellos que no pueden trasladarse hacia adelante o atras, es decir que el sujeto
pasivo determinado legalmente coinciden el sujeto que recibe el impacto econémico

del tributo, mientras que indirectos serian aquellos en los que la legislacion permite el

20



@ CONSE JO it it te busnos aires I ARA‘..'- INSTITUTO ARGENTING

DE ANALISISFISCAL \\

traslado del tributo para que quien efectivamente soporta la carga del impuesto sea un
sujeto distinto a aquel encargadie su recaudacion y depoésito. El analisis econémico
permite demostrar que la posibilidad de traslacion de un tributo esta mas relacionada a
las caracteristicas del mercado de los bienes y servicios que a la definicion legal del sujeto

pasivo.

Esta realidd hace que en la actualidad el criterio mas aceptado para esta clasificacion sea
aquél que se basa en la manifestaciébn de capacidad contributiva que busca gravar el
tributo, entendiendo que sondirectos aquellos impuestos que alcanzan a
exteriorizacionesinmediatas de riquezacomo lo son la ganancia y el patrimonio,
mientrasque sonindirectos los que se aplican sobre exteriorizaciones mediatas de la

riqueza como el consumo o el gasto.

Teniendo en cuenta esta clasificacion, puede apreciarse que la regéandidel mes de
enero de 2018 se compuso pomas dedos tercios de impuestos indirect§g0%) vy el

tercio restante por impuestos directos30%).

Clasificacion Tributaria en el mes @rero 2018. Como % de los Recursos Tributarios
(sin segumnilad social)

Impuestos
Indirectos;
70%

Sobre los Ingresos

Sobre Patrimonio

Sobre la Produccion el
Consumo y Transacciones

Sobre el Comercio Exterior

Impuestos
Directos;
30%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
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Seguidamente, smquiere sobre la posibleelacion causal entre la actividad econémica y
el desempefio de aquellos tributos ligados a la misesadecirlos impuestos sobre las
transacciones, bienes y servicios. Bsta manera alkonsiderarel EMAE (Estimador
Mensual de Actividad Econdmica difundido por el INDEC) y eO@A(indice General de
Actividad publicado por la consultor@rlando Ferreres y Asociados) se observa una
estrecha relacionentre la actividad economicg el nivel de recaudacion de aquellos
tributos que componen el rubro mencionado previamerni.caracter prociclicde los
mismosafecta directamente los niveles recaudatorissbre todo si setiene en cuenta
gue los mismosepresentan el 40% de la recaudacion mensPRal: lo tanto, resultaria
necesario reconsideraal entramado tributario argentino, focalizandolo en impuestos que
actlen omo estabilizadores automaticos del ciclo econdmico para evitar una pérdida

sustancial @ recursos en fases recesivas (como acontecié durante el afio 2016).

Recaudacion Tributaria, EMAHGA:- OJF.
Var. Interanual Real.

20% -
B |[mpuestos

15%
- EMAE (serie desestacionalizada)

10% ~|GA- OJF

5%

0%

-5%

-10%

-15% -

I I I I I T S NP S S S WX

Y N N N N N
X \I ’ 4’ Q; &/ *I 3 \t ’
¥ &K & & & @ N

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin, INDEC y OJF.
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Evolucion real de la recaudacion.

Evolucion Toal Recursos Tributarios y principales componentes de la Recaudacion.

a) Variacion Interanual real.

40%
25% -

10% 3 ) lly'\

-5% -

-20% -

-35% -

IR IR BT B R e BT B B B N B B N
. -~ — —
——IVA Neto ——Ganancias
Créditos y Débitos en c/c —— Aportes y Contribuciones
—4—Total Recursos Tributarios* —a—Total Recursos (Sin Blanqueo)

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a Min. de Hac. y Fin.
(*) Incluye Ingresos Extraordinarios provenientes de Blanqueo de Capitales.

En 2017y a comienzos de 201€e consolidd una recuperacion genuina de los Recursos
Tributarios nacionales. Tal como se apreciaekgrafico anterior, a partir del mes de
Junio de 2017 los recursos totales registraron un crecimiento real impulsado
principalmente por: IVA Neto y Ganancias. A su vez, al considerar los Aportes y
Contribuciones a la Seguridad Social y Débitos y Créditos en Cuenta Corriente, que
sumado a los tributos previos representan el 85% de la recaudacion total nacional, se
observa un notablelesempefioreal de la recaudaén nacional hecho que contribuye a

la baja del déficit fiscal nacionaftgfuerzalos 15 meses continuos de crecimiento.
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