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Reporte mensual de Recaudacién Tributaria Nacional
Claves

® | a Recaudacion Tributaria del mes de abril del 2015 registré una modesta suba, del orden
del 21,5%, la mas baja de los ultimos doce meses. Si se lo compara contra marzo, el aumento

del cuarto mes del 2015 significo una desaceleracion de 12 puntos porcentuales.

® |a recaudacion nominal cerr6 el primer cuatrimestre con una suba del 28,9%, es decir 6
puntos porcentuales por debajo al aumento exhibido en igual periodo del afio anterior

(+34,8%).

® |a recaudacion tributaria continta sustentada por la buena performance de Ganancias y
Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social, en tanto que los tributos asociados al

comercio exterior permanecen reprimidos.

® Ganancias registrd6 una suba del 35%, impulsado principalmente por su componente
impositivo (Ganancias DGI), en tanto que los tributos a la Seguridad Social subieron un nuevo

escalén, con una suba asociada del 38,9%.

® Dentro de los impuestos vinculados al mercado interno, se destaco el Impuesto al cheque
por su alto crecimiento (+35,1%). En contraste, el IVA neto crecio apenas un 22,8%, 14 puntos
por debajo a su crecimiento del mes pasado. A su interior, se verifico una contraccién del IVA

Aduanero, en tanto que el IVA Impositivo crecio un 40,4%.

® |a desaceleracién de IVA en abril fue sin dudas el principal factor que incidié en la
ralentizacion de la recaudacion nacional, dada su importancia relativa (representa el 27% del

total).

® |os impuestos al comercio exterior, siguieron mostrando el encierro comercial en el que se
encuentra la economia. Los Derechos de exportacion profundizaron su tendencia negativa, con
una caida del 36%. Por su parte, los Derechos de Importacion, que hasta marzo exhibian un

crecimiento, en abril cayeron un 11,5% interanual.

® |a masa bruta coparticipable tuvo un incremento del 28,0% en abril, ubicAndose encima a
la recaudacion neta de coparticipables por tercer mes consecutivo, con una brecha entre

ambas de 11 puntos porcentuales.
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Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Se exponen aqui los puntos destacados de la recaudacion tributaria nacional del mes
de abril del 2015, difundida por el Ministerio de Economia y Finanzas Pudblicas
(MECON).

Recaudacion Nacional

La Recaudacién Tributaria del mes de abril del 2015 sumé $112.659 millones,
ubicandose por encima a los valores nominales alcanzados durante el bimestre previo.
No obstante, en la comparacion interanual la recaudacion registr6 una modesta
suba, del 21,5%, la més baja de los ultimos doce meses. Si se lo compara contra
marzo, el aumento del cuarto mes del 2015 significd una desaceleracion de 12 puntos
porcentuales, marcando un punto de quiebre en la evolucion mensual de la
recaudacion nacional.
Evolucién de la Recaudacion Mensual
Millones de $ y variacion interanual

 Millones —@—\Vari.a Recaudacion total
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

El magro desempefio recaudatorio al cuarto mes del 2015 implicé una caida en

términos reales (si se toman las mediciones alternativas de inflacion).

Con el registro del mes de abril, la recaudacion nominal cerr6 el primer cuatrimestre
con una suba del 28,9%, es decir 6 puntos porcentuales por debajo al aumento

exhibido en igual periodo del afio anterior (+34,8%). Dicho crecimiento se apoy6 en

2
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Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social, cuya contribucion fue un tercio del
total del crecimiento. Le siguieron IVA y Ganancias, que explicaron el 27% y el 24%,
respectivamente, del crecimiento de la recaudacion total en el periodo. Estos tres son
los pilares de la recaudacion nacional, explicando casi $8,5 de cada $10 de aumento en

la misma en el primer cuatrimestre del 2015.

En contraposicion, los impuestos al comercio exterior no figuraron dentro de los
principales factores explicativos del crecimiento de la recaudacion entre enero y
abril, puesto que en lo que va del afio permanecen reprimidos o evolucionando a tasas

negativas.

Contribucidn de los principales tributos al crecimiento interanual de la Recaudacidn Total y
composicidn porcentual de la recaudacion (lado derecho)
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Los componentes de la recaudacion

Abril 2015 Primer Cuatrimestre
2015

Var. 15-14%| Millonesde $ Var. 15-14%

Principales Recursos

Millones de
$
IVA 32.240 22,8% 130.101 28,5%
IVA DGI 25.226 40,4% 98.460 36,5%
IVA DGA 8.376 -12,3% 35.112 2,5%
Ganancias 21.325 35,0% 93.304 39,0%
Ganancias DGI 20.028 40,2% 88.140 42,3%
Ganancias DGA 1.297 -13,9% 5.165 0,2%
Créditos y Débitos en c/c 7.666 35,1% 28.306 26,9%
Aportes + Contribuciones 30.839 38,9% 125.662 36,2%
Derechos de importacion 2.197 -11,5% 9.941 7,3%
Derechos de exportacién 9.290 -36,0% 21.667 -22,1%
Recaudacion total 112.659 21,5% 442.075 28,9%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

La recaudacion tributaria continud en abril sustentada por la buena performance de

los Aportes y Contribuciones de la Seguridad Social y Ganancias.

En abril del 2015 los tributos a la Seguridad Social subieron un nuevo escalén, con una
suba asociada del 38,9% (el aumento del mes pasado habia sido del 36%). De este
modo, la recaudacién del sistema de seguridad social cerré un cuatrimestre de fuertes
aumentos, con un crecimiento promedio del 36,2% interanual (también uno de los mas

elevados en relacion a los restantes tributos).

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones

Millones de pesos

£ 38,9%
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Por su parte, Ganancias registr6 un alza del 35,0%, impulsado principalmente por su
componente impositivo que crecio un 40,2%, en contraste con la caida del 13,9% en el

componente aduanero.

En el primer cuatrimestre del afio Ganancias lider6 el ranking de tributos segun su
variacién interanual, con una suba del 39,0%. De este modo, continud evolucionando
por encima a cualquier medicion de inflacion, con minimos y escalas sin cambios para

la cuarta categoria, y sin posibilidad de realizarse el ajuste por inflacion.

Respecto a las modificaciones en la tributacion de Ganancias anunciadas ayer por el
Ministro de Economia, es preciso aclarar que hasta que no se conozcan las
disposiciones a través de las cuales se instrumente la medida no se podré estimar el
real alcance de la misma en el sentido de si evitard un nuevo incremento en la presion
tributaria como consecuencia de la falta de ajuste de los parametros de célculo del
impuesto en linea con la inflacion y el incremento nominal de salarios. En
consecuencia, no es posible establecer a priori el impacto de dicha medida sobre la

recaudacion nominal del impuesto a las Ganancias.

Recaudacion mensual de Ganancias

Millones de pesos
= 35,0%
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Créditos y débitos en cuenta corriente marcé una cifra de recaudacion récord con
$7.666 millones. Dicho tributo, méas conocido como impuesto al cheque, también se
destacd por su fuerte crecimiento en abril. Concretamente, presentd una suba del

35,1%, que significd una aceleracion de 5 puntos porcentuales respecto al mes previo.
Recaudacion mensual de Créditos y Débitos en cuenta corriente

Millones de pesos
— 351%
8.000
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

El IVA (neto de devoluciones y reintegros) crecié apenas un 22,8%, ubicandose por
debajo a la inflacion, después de que en marzo se acercara a zonas de crecimiento en
términos reales. El registro de abril significé una desaceleracion de 14 puntos respecto
al mes pasado, lo que fue sin dudas el principal factor que incidié en la ralentizacion
de la recaudacion nacional, dada la importancia relativa que presenta IVA sobre el

total (+27%).
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Recaudacién mensual de IVA neto

Millones de pesos 22 8%
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Al interior de este tributo, se verificd una contraccion del IVA Aduanero (del 12,3%) en
tanto que el IVA Impositivo presentd un alto crecimiento al repetir la tasa del 40,4% de
marzo. La evolucién del IVA interno (en sintonia con el impuesto al cheque) parece
comprobar las estimaciones que hablan de un repunte del consumo interno, que por el
momento se encuentra sosteniendo en buena medida por accién de los programas

oficiales.

Evolucion de los componentes de IVA. Variacion interanual.

=== |VA Neto IVADG| == VA DGA
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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En la performance de ambos componentes del IVA incidi6 ademés el hecho que las
devoluciones del impuesto resultaron bajas en abril (sumaron apenas $12 millones)

mientras que el pago de reintegros a exportadores fue de $1.350 millones.

Evolucidn de las devoluciones y reintegros de IVA.

En millones de pesos

2.206 ,
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON

La desaceleracion del ritmo de crecimiento recaudatorio encontré explicacion
también en la caida de los tributos al comercio exterior, que siguieron mostrando el

encierro comercial en el que se encuentra la economia.

El retraso del tipo de cambio respecto a la suba de los costos internos provoca una
merma de las exportaciones, lo que sumado a la caida de los precios internacionales
de las materias primas, agudiza las dificultades del Banco Central para acumular
reservas Yy flexibilizar los pagos de importaciones. En consecuencia, tanto
importaciones como exportaciones registran de manera sistematica caidas en la

comparacion interanual®, con su correlato en la recaudacién de impuestos que gravan

el comercio exterior.

LEnel primer trimestre del 2015 (Ultimo dato disponible) importaciones y exportaciones cayeron un
16% cada una.
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Los Derechos de Importacion (que hasta marzo exhibian crecimiento), en abril cayeron
un 11,5% interanual, cerrando el primer cuatrimestre de 2015 con un exiguo aumento
del 7,3%.

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion

Millones de pesos 11.5%
3.100 h A

2.600

2.100 '\w\( " 2197 W

1.600

1.100

600
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—0— 2013 =@ 2014 2015
Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Los Derechos de exportacion volvieron a registrar una caida, por tercer mes
consecutivo. En abril la misma fue del 36,0%, lo que profundiz6 ain mas su tendencia
negativa (en el bimestre previo la recaudacion de retenciones cayé en promedio un

14%). En efecto, cerraron el primer tercio del afio con una caida del 22,1%.

Recaudacion mensual de Derechos de Exportacién

Millones de pesos
14.000 ) W -36,0%
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10.000
8.000
6.000

4.000
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Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.
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Tipos de instrumentos

Clasificando los tributos segiin materia gravada, puede apreciarse que el mes de abril
tiene como principal categoria, en términos de crecimiento interanual, alos Aportesy

Contribuciones a la Seguridad Social (+38,9%).

Por su parte, el rubro Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades, que dio cuenta
practicamente del 1/5 de la recaudacion mensual de abril, crecio un 34,4%, motorizado

claramente por Ganancias, principal componente de esta categoria de impuestos.

En tercer lugar se ubicaron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y
Servicios, con una suba del 32,3%. A su interior se observo un alto crecimiento del
impuesto al cheque e impuestos a las naftas y otros combustibles (estos Gltimos con
menor relevancia) que lograron compensar de manera parcial la desaceleracion del

IVA.

Los impuestos a la propiedad crecieron en abril un 27,9%, en contraste con el
crecimiento superior al 44% que evidenciaron durante los meses anteriores. En ello
incidié la fuerte desaceleracion que sufri6 Bienes Personales (de 22 puntos

porcentuales respecto a marzo).
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Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total

Principales tipos de impuestos abr-14 abr-15 Var I.LA | Participacion
Impuestos a ingresos personales y de sociedades| 16.019 21.535 34,4% 19%
Ganancias 15.793 21.325 35,0% 18,9%
Premios de juegos 44 21 -53,0% 0,02%
Ganancia minima presunta 167 166 -0,6% 0,1%
Capital Cooperativas 16 23 48,7% 0,02%
Impue.st.os internos sobre transacciones, bienes 33.857 44.787 32.3% 40%
y servicios

Iva 26.244 32.240 22,8% 28,6%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 1.147 1.983 72,9% 1,8%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 329 775 135,8% 0,7%
Otros s/combustibles 329 1.911 481,5% 1,7%
Adicional s/cigarrillos 133 212 58,9% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 5.675 7.666 35,1% 6,8%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 22.207 30.839 38,9% 27%
Impuestos al comercio exterior 17.045 11.530 -32,4% 10%
Derechos de importacion 2.482 2.197 -11,5% 2,0%
Derechos de exportacion 14514 9.290 -36,0% 8,2%
Tasa Estadistica 49 43 -12,8% 0,04%
Impuestos a la propiedad 744 951 27,9% 0,8%
Transferencias de inmuebles 56 86 54,3% 0,1%
Bienes personales 688 865 25,8% 0,8%
Restantes impuestos 2.866 3.016 5,2% 3%

Recaudacion Tributaria Nacional 92.737 112.659 21,5%

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

Como se expresO anteriormente, Impuestos al Comercio Exterior fue el rubro con
performance mas desfavorable, al registrar una caida en su recaudacion del 32,4%. Ello
refleja que atn con el empuje de la devaluacion de la moneda nacional frente al ddlar,
la actividad exterior muestra en la primera parte del afio una inequivoca caida en la

recaudacion en términos constantes, marcado por las restricciones comerciales.
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La masa bruta coparticipable? tuvo un incremento del 28,0% en abril, desacelerandose

respecto a los meses previos en respuesta a la retraccion de IVA, principal impuesto

coparticipable. Pese a dicha desaceleracion, se ubicd por encima a la recaudacion neta

de coparticipables. Esta Gltima registré un modesto aumento del 17,1%, producto de

la tendencia declinante de los impuestos al comercio exterior. La brecha resultante fue

de 11 puntos porcentuales, la mas alta desde principios del 2014.

45%

35%

25%

15%

5%

-5%

-15%

Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual en cada mes

8%
%

3%

5%

6%

2%

2%

b 28,0%

D 17,4%

ene-14

-5%

-10%

abr-14
may-14
jun-14

jul-14

ago-14

sep-14

oct-14

=@~ Recaudacion sin coparticipables

nov-14

dic-14

ene-15

feb-15

7%

mar-15

-11%

abr-15

=0- Impuestos Coparticipables

Fuente: CPCE CABA- IARAF en base a MECON.

% Compuesta por la recaudacion bruta de los impuestos que se coparticipan a las provincias, es decir
antes de la deduccion del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de precoparticipacion.
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