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Reporte mensual de Recaudacidn Tributaria Nacional

Claves

® |3 recaudacidn tributaria nacional alcanzé en marzo los $78.710 millones, con un

crecimiento asociado del 30,6% interanual.

® E| primer trimestre del 2014 cerrd con una recaudacion del orden de los $250 mil
millones, que resultaron en un 33,9% superiores a lo recaudado en igual periodo del

2013

® | a expansion en pesos nominales de la recaudacién en los primeros tres meses del
2014 fue liderada por IVA, Seguridad Social y Ganancias, que representaron en

conjunto un 73% de dicho aumento.

® Una de las caracteristicas mas salientes de la recaudacién de marzo fue la
importante desaceleracion en términos interanuales de los recursos de la seguridad
social, que con un aumento del 24,3% mostraron una caida en 5 puntos porcentuales

respecto a febrero.

® |os impuestos ligados a la actividad comercial exterior mostraron una recuperacion
importante de la mano de los derechos de exportacidon (33,7% en marzo) e
importacion (28% en marzo). Asimismo, la porcion aduanera de IVA y Ganancias

también exhibié un fuerte crecimiento (ambos con subas cercanas al 50% en marzo).

® |a recaudacion de IVA neto tuvo asociado el aumento mas importante de marzo
(+37,1%), que significd una aceleracion de 6 puntos porcentuales respecto a febrero.

En contraposicion el Impuesto al cheque se desacelerd en 11 puntos, hasta un 29,3%.

® Ganancias, registrd una suba del 27,8%, 13 puntos porcentuales por debajo a la de

febrero.

® De la clasificacién por materia gravada se destaco el significativo aumento de los

Impuestos a la Propiedad (62,1%), que se ubicé muy por encima al aumento del 2013
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(38,2%). En dicha dinamica incidio el fuerte impulso que mostré Bienes Personales,

que crecié un 71,2% interanual.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

® |La masa bruta coparticipable continud con una tendencia decreciente respecto de
los dos primeros meses del ano reflejando el comportamiento de desaceleracidon en el
crecimiento de los principales tributos coparticipables, es decir IVA y Ganancias. No

obstante, mantienen un diferencial de crecimiento por encima a los no coparticipables.

Recaudacion efectiva y presupuesto

B |3 meta presupuestada para el afio 2014 es recaudar $1,1 billones. En base a esta
estimacion, en el primer trimestre de 2014 se proyectaba que la recaudacién alcance
los $237 mil millones, creciendo un 27% interanual. El crecimiento efectivo resultd casi

7 pp. mas elevado, ingresando a las arcas nacionales $13 mil millones mas.

Proyeccion Recaudacion 2014

® En el 2014 los ingresos impositivos podrian tener un crecimiento en términos
corrientes del 40,4%. Si bien el dato de marzo conllevd una revisacion a la baja de la
estimacién anual (el mes pasado la misma fue de 43,7%), todavia puede hablarse de
una subestimacién de recursos en el presupuesto de alrededor de $ 100 mil millones,

equivalente a un 2% del PIB.



50%

40%

30%

20%

10%

0%

e

DE ANALISISTRISCAL

Reporte mensual de Recaudacion Tributaria Nacional

Introduccion

En funcion de los ultimos datos oficiales correspondientes a la recaudacién tributaria
nacional, publicados por el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas (MECON), a
continuacion se exponen los resultados mas importantes de la recaudacién del mes de
marzo y el cierre del primer trimestre del 2014. De este modo, sera posible contar con
una aproximacién acerca del comportamiento de la recaudacidon y sus principales
componentes a comienzos de afio, necesaria para comenzar a trazar tendencias acerca

de lo que puede ocurrir los meses préximos.

Recaudacion Nacional de Marzo de 2014

La recaudacién tributaria nacional alcanzé en marzo los $78.710 millones, con un
crecimiento asociado del 30,6% interanual. Este registro termind de consolidar un
primer trimestre que inicié en enero con una elevada tasa de crecimiento, que luego
se fue enfriando los meses posteriores. Concretamente, el aumento de marzo significo
una ralentizacion de los recursos tributarios de alrededor 3 puntos porcentuales
respecto a febrero y de 7 puntos si se lo compara contra el mes de enero.

Recaudacién tributaria nacional.

Variacion interanual y valor nominal, en millones de pesos (eje derecho).
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El primer trimestre del 2014 cerrd con una recaudacién del orden de los $250 mil
millones, que resultaron un 33,9% superiores a lo recaudado en igual periodo del 2013.
La performance recaudatoria a comienzos de afio estuvo impulsada principalmente
por los tributos de la actividad econdmica interna. Concretamente, la expansion de la
recaudacién en el primer trimestre del 2014 (en términos nominales fue de $63 mil
millones) fue liderada por IVA, Seguridad Social y Ganancias, que explicaron en

conjunto un 73% de dicho aumento.

Contribucion de principales tributos al
crecimiento interanual de la recaudacion total.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

En la contribucion que cada impuesto ejercié sobre el crecimiento total de la
recaudacion incidié su importancia relativa dentro de la recaudacién nacional. Los
impuestos ligados al mercado interno (fundamentalmente IVA y Ganancias)
representan practicamente la mitad de los ingresos del fisco nacional, en tanto que los

recursos del Sistema de Seguridad Social lo hacen en un 27%.
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Los componentes de la recaudacion

Comportamiento de los principales componentes de la recaudacion

Marzo 2014 Primer Trimestre

Principales Recursos Millonesde $ Var. 14-13 Millones de Var. 14-13

$

IVA Neto 24.829 37,1% 75.017 36,2%
IVA DG 17192 B 309% 54179 I 384%
IVA DGA 8343 I520% 24700 I434%
Ganancias 14939 F 278% 51320 [38,9%
Ganancias DG/ 13704 [ 261% 47675 387%
Ganancias DGA 1.235 -4.'9, 7% 3.645 - 41,9%
Créditos y Débitos en c/c 5259 I 293% 16.636 I 36,4%
Aportes + Contribuciones 20880 | 243% 70068 [ 285%
Derechos de importacién 2074 [ 278% 6783 I 355%
Derechos de exportacion 5343 0 33,7% 13298 I 35,9%
Recaudacin total 78.710 | 30,6% | 250.190 | 33,9%
Recaudacién sin Seguridad Social 57.829 [ 33,0% 180.122 I 36,1%
Impuestos Coparticipables 33940 I 332% 107.088 I 36,9%
Total sin coparticipables aa766 I 286% 143102 I 31,7%

Fuente: IARAF en base a MECON.

La recaudacién de IVA (neto de devoluciones y reintegros) registré un nuevo record,
con un valor asociado de $24.829 millones. En la comparacion interanual, este tributo
tuvo asociado el aumento mas importante de marzo (+37,1%). Dicha cifra significd una

aceleracién de 6 puntos porcentuales respecto a febrero.

Recaudacién mensual de VA neto.
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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No obstante, en

la mayor velocidad que registré IVA en marzo influyd la

desaceleracidon que evidenciaron los pagos en concepto de reintegros y devoluciones.

Ambos conceptos sumaron $706 millones ($6 millones correspondientes a

devoluciones y $700 a reintegros), un 38% mas alto que el gasto en marzo del 2013

(cabe recordar que en febrero crecieron por encima al 200%).

Devoluciones y Reintegros de IVA.
En millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Al interior del IVA Neto, se aprecid una aceleracién de IVA DGA junto con una

desaceleracién de IVA DGI. Este Gltimo acumuld un trimestre de evolucién a tasas
decrecientes, pese al mayor ritmo inflacionario registrado los ultimos meses, lo que

denota una paulatina desaceleracion de la actividad corriente.

Evolucidon de los componentes de IVA.
Variacion interanual.
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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Los Derechos de Exportacion evidenciaron una significativa recuperacion durante los
primeros tres meses del 2014, al crecer un 35,9% en fuerte contraste con la caida del
32,3% de igual periodo del 2013. Particularmente en el mes de marzo, los derechos de

exportacion se expandieron un 33,7%.

La relevante performance de los ingresos aduaneros en lo que va del 2014 refleja el
impacto de la devaluacién. Asimismo, incide el efecto de la base de comparacion: el
magro desempeiio que exhibieron las retenciones durante el 2013 significa un bajo

piso para la comparacion interanual.

Recaudacion mensual de Derechos de Exportacion

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

El impuesto a Créditos y Débitos en cuenta corriente recaudé en marzo $5.259
millones. El hecho que se recaude cada mes menos del impuesto al cheque en valores
nominales, junto con una creciente inflacién, suma evidencia acerca de un

enfriamiento de la economia.

La recaudacidon de marzo registré un aumento del 29,3%, respecto a igual mes del
2013. Dicha cifra significé una significativa desaceleracién de 11 puntos porcentuales
respecto al mes previo (+40,8%). En el acumulado trimestral, este tributo presenté un

aumento del 36,4%.
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Recaudacion mensual de Creéditos y Débitos en cuenta corriente.

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Ganancias, registré una suba del 27,8%, 13 puntos porcentuales por debajo a la de

febrero.

Recaudacion mensual de Ganancias.

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

En sintonia con lo verificado al interior del IVA, al desagregar el comportamiento

agregado de Ganancias se observd una desaceleracion del componente impositivo,
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junto con un fuerte impulso del componente aduanero, cuya suba trepd hasta

practicamente un 50%.

Evolucion de los componentes de Ganancias.
Variacion interanual.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Tomando en conjunto los tres primeros meses del aino, se verificd un incremento del

38,9%, el mas alto comparativamente con los restantes tributos.

Los Derechos de Importacion, por su parte, continuaron moderando su ritmo de
expansion, en linea con lo verificado el bimestre anterior. Concretamente, pasaron de

crecer un 34,5% en febrero a un 27,8% en marzo (desaceleracion de 7 puntos).

Recaudacion mensual de Derechos de Importacion.

Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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Una de las caracteristicas mas salientes que mostrd la recaudacién de marzo fue la
importante desaceleracion en términos interanuales de los recursos de la seguridad
social, que con una performance de aumento en marzo del 24,3% mostraron una caida
en 5 puntos porcentuales respecto a lo que ocurri6 en febrero (y 7 puntos
porcentuales menos que en enero). Asi, en el primer trimestre crecieron por debajo de
su crecimiento anual en 2013, afio en el que habian resultado el principal motor de la
recaudacion total.

Recaudacion mensual de Aportes y Contribuciones.
Millones de pesos.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

Tipos de Impuestos

A partir de la clasificacidn de impuestos seglin materia gravada es posible apreciar que
el aumento mas significativo del mes de marzo correspondié a los Impuestos a la
Propiedad (62,1%), que se ubicé muy por encima al aumento del 2013 (38,2%). En
dicha dindmica incidié el fuerte impulso que mostrdé Bienes Personales, que crecio un
71,2% interanual, y de este modo sélo en marzo superd al aumento acumulado en
todo el 2013 (41,8%). En el significativo crecimiento que exhibe este tributo hace ya
mas de un ano incide el hecho que su base imponible no haya sido sujeta a una

actualizacién®.

! Desde el 2007 su minimo imponible estd en $305 mil millones, con el agravante de que quien supera

dicho monto no tributa sobre el excedente sino por la totalidad de lo declarado.

10
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Cabe destacar que, dada la baja relevancia de este grupo de impuestos sobre el total
de recursos tributarios (su participacion relativa es de apenas un 0,5%), su favorable

performance no incide en gran medida sobre el desempefio de la recaudacion total.

Siguieron los Impuestos Internos sobre Transacciones, Bienes y Servicios, con un
crecimiento del 37,7% interanual (también por encima al aumento del 2013). Cabe
destacar que el aumento en este rubro resulta clave para la recaudacion tributaria
nacional, al representar un 42% de esta Ultima. Al interior de esta categoria se
evidencido una aceleracién en IVA, que compensd la ralentizacion del impuesto al

Cheque. El impuesto a las naftas mantuvo su fuerte velocidad de los ultimos meses.

Los impuestos ligados al Comercio Exterior mostraron una recuperacion importante de
la mano de los derechos de exportacién (33,7% en marzo) e importacién (28% en
marzo). De este modo, evidenciaron una fuerte recuperacion, al crecer un 32,1% en

marzo, en fuerte contraste con el exiguo aumento del 1,4% del afio pasado.

Los Impuestos a Ingresos Personales y de Sociedades, junto con los Recursos de la
Seguridad Social se ubicaron por debajo al crecimiento promedio. El primero de estos
27,1%.

rubros registré un alza del En su moderado crecimiento incidié la

desaceleracidon de Ganancias, principal tributo de esta categoria de impuestos.

Ranking de los principales componentes de la recaudacion segin variacion interanual.

Marzo 2014 versus Afio 2013.

Impuestos a la propiedad

Impuestos internos sobre transacciones, bienes y
servicios

Impuestos al comercio exterior

RECAUDACION TRIBUTARIA
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Fuente: IARAF en base a MECON.
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Principales tributos.

Variacion interanual y participacion en la recaudacion total.

Principales tipos de impuestos mar-13 mar-14 Var I.LA | Participacion
Impuestos a ingresos personales y de sociedades 11.900 15.130 27,1% 19%
Ganancias 11.688 14.939 27,8% 19,0%
Premios de juegos 25 34 32,7% 0,04%
Ganancia minima presunta 173 144 -16,6% 0,2%
Capital Cooperativas 14 14 -3,0% 0,02%
Impuestos internos sobre transacciones, bienes

pue Y | 23858 | 32849 | 37,7% 42%
servicios
Iva 18.108 24.829 37,1% 31,5%
Combustibles Ley 23.966 - Naftas 984 1.229 24,9% 1,6%
Combustibles Ley 23.966 - Otros 295 492 66,5% 0,6%
Otros s/combustibles 295 905 206,6% 1,1%
Adicional s/cigarrillos 107 135 26,8% 0,2%
Créditos y Débitos en cta. cte. 4.068 5.259 29,3% 6,7%
Aportes y contribuciones a la Seguridad Social 16.805 20.880 24,3% 27%
Impuestos al comercio exterior 5.648 7.459 32,1% 9%
Derechos de importacién 1.623 2.074 27,8% 2,6%
Derechos de exportacién 3.995 5.343 33,7% 6,8%
Tasa Estadistica 30 42 41,8% 0,05%
Impuestos a la propiedad 222 359 62,1% 0,5%
Transferencias de inmuebles 43 54 25,1% 0,1%
Bienes personales 178 305 71,2% 0,4%
Restantes impuestos 1.845 2.032 10,1% 3%
Recaudacion Tributaria Nacional 60.278 78.710 30,6% 100%

Fuente: IARAF en base a MECON.

Distribucion a provincias de recursos nacionales

La masa bruta coparticipable’ continud con una tendencia decreciente respecto de los
dos primeros meses del afo reflejando el comportamiento de desaceleracién en el
crecimiento de los principales tributos coparticipables, es decir IVA y Ganancias. No
obstante, mantienen un diferencial de crecimiento por encima a los no coparticipables.

En el primer trimestre del afio, los impuestos coparticipables se ubicaron nuevamente

2 La masa bruta coparticipable esta compuesta por la recaudacién de los impuestos que se coparticipan
a las provincias, antes de la deduccién del 15% destinado al ANSES bajo el concepto de
precoparticipacion.

12
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encima al total neto de los mismos, resultando una brecha de 5 puntos

porcentuales, similar a la verificada en 2013.
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Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual.
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Evolucion de la recaudacion tributaria nacional. Impuestos coparticipables y no

coparticipables. Variacion interanual del acumulado parcial.
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Fuente: IARAF en base a MECON.

13



@ CONSEJO It i rimeioes l ARM: INSTITUTO ARGENTING

DE ANALISISTFISCAL

Recaudacion efectiva y presupuestada

La meta presupuestada para el afio 2014 es recaudar $1,1 billones. En base a esta
estimacion, en el primer trimestre de 2014 se proyectaba® que la recaudacién alcance
los $237 mil millones, creciendo un 27% interanual. El crecimiento efectivo resultd casi

7 pp. mas elevado, ingresando a las arcas nacionales $13 mil millones mas.

Recaudacién tributaria.

| Trimestre 2013 y 2014 presupuestado y efectivo. En millones de $ y var. % interanual
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Fuente: IARAF en base a MECON.

La diferencia provino al igual que en los meses previos de Ganancias, IVA, Seguridad

Social y el impuesto al cheque, quienes aportaron mas recursos que lo previsto.

En el primer trimestre los derechos de exportacién se ubicaron un 25% por debajo de
lo presupuestado, recaudando $4.530 millones menos. Al igual que el bimestre
pasado, Monotributo y el impuesto a las naftas también quedaron por debajo de la

meta mensual.

’la proyeccion anual presentada en el presupuesto es asignada a cada mes en funcidn a la participacion
de cada periodo sobre el total anual (estacionalidad) del periodo 2005-2013.
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Recaudacién tributaria | Trimestre 2014 presupuestado y efectivo

Profesional de Clenclas
de la Cludad Auténoma de Buenos Aires

EBgondmicas

En millones de $ y diferencia %

Efectivo - Presupuesto
Presupuesto| Efectivo [Enmill.de$ En%
Total Tributarios 237.443 250.190 12.747 5%
Ganancias 43,984 51.320 7.336 17%
IVA Neto 68.207 75.017 6.809 10%
Aportes + Contribuciones 67.587 70.068 2.480 4%
Créditos y Débitos en c/c 15.270 16.636 1.365 9%
Bs. personales 1.178 1.545 366 31%
Derechos de importacién 6.672 6.831 159 2%
Resto no coparticipables 4911 4.813 -98 -2%
Combustibles- Naftas 4.128 3.833 -295 -7%
Resto coparticipables 6.354 6.045 -309 -5%
Monotributo 1.323 960 -363 -27%
Derechos de exportacion 17.828 13.298 -4.530 -25%

Fuente: IARAF en base a MECON.

La estimacion anual en caso de verificarse la estacionalidad de los ultimos 10 anos,

indica que podrian ingresar al fisco nacional por concepto de ingresos impositivos

alrededor de $1,2 billones en 2014, con un crecimiento en términos corrientes del

40,4%. Si bien el dato de marzo conllevd una revisacién a la baja de la estimacion anual

(el mes pasado la misma fue de 43,7%), todavia puede hablarse de una subestimacién

de recursos en el presupuesto de alrededor de $ 100 mil millones, equivalente a un 2%

del PIB anual estimado.
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