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Un Nuevo Rumbo
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La Pesada Herencia Económica K 
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Resultado de la transición

III) Déficit y  
Presión 
Fiscal 

elevada

II) Revertir 
deterioro 

institucional

I) Desequilibrio 
precios 

relativos



I) Corrección De Precios Relativos: Mejoras Parciales
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II) Importantes Mejoras Institucionales
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III) No hubo Corrección Del Desequilibrios Fiscal
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III) Misión Imposible: Reducir Gasto, Presión Tributaria y El Déficit
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La presión fiscal y el nivel de gasto persisten en niveles muy elevados

Sin Blanqueo



Hacia Una Economía Normalizada
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El Nuevo Esquema Económico (2016-2019)
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Política 
Monetaria 
Contractiva

Política Fiscal Laxa

Apertura 
Externa

OBJETIVOS:

*Aumento de la actividad

*Reducción de la inflación 

Ingreso de 
Capitales

RIESGOS:

*Crecimiento volátil

*Atraso con endeudamiento

* Baja creación de empleo

Gobernabilidad

Financiamiento Contener precios



Los Condicionantes De Mediano Plazo
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Elevado déficit fiscal y 
presión tributaria 
(endeudamiento)

Atraso cambiario 
(endeudamiento)
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(Inversión Financiera Vs. 
Productiva)

Debilidades

Recuperación de Brasil y 
Sudamérica 

Mejoras institucionales + 
productividad + infraestructura

Inversión privada + IED en nichos 
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Fortalezas 



Incluso Con Ajuste Del Déficit Primario, El Resultado Financiero Cierra Como 2015
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La Deuda Pública Relevante Se Duplica Respecto De Las Exportaciones
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* Deuda Privada y con Organismos Financieros en moneda extranjera

Con TCN a 22 $/US$ 
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