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A. INTRODUCCIÓN

La Ley de Impuesto a las Ganancias (“la LIG”) dispone el régimen de renta mundial en el Impuesto a las Ganancias (“IG”), mientras que la Ley de Impuesto sobre los Bienes Personales (“la LIBP”) dispone el régimen de patrimonio mundial en el Impuesto sobre los Bienes Personales (“IBP”) (en conjunto “la Normativa General”).
Dicha legislación dispone el cómputo del crédito de impuestos extranjeros (Foreign Tax Credit, “FTC” según su acepción inglesa) por impuestos análogos sobre la renta y sobre el patrimonio o el conjunto de bienes, respectivamente, hasta el incremento de la obligación tributaria producto de la incorporación de las rentas (“las Rentas”) o los bienes gravados (“los Bienes”), respectivamente (“el Límite de FTC”).

Asimismo, la legislación en cuestión establece como sistema de crédito el llamado ssitema global  (“overall limitation”) por el cual el Límte de FTC se aplica en forma global por el conjunto de las Rentas o los Bienes situados en el exterior, respectivamente. 

Por otro lado, la Ley N° 27.260 (B.O.: 22/07/2016) (“Ley Blanqueo”) estableció en su Libro II, Título I el Régimen de Sinceramiento Fiscal  (en adelante, “el Blanqueo”), el cual fuera extensivamente reglamentado mediante Decreto (PEN) N° 895/2016 y sus modificatorias, Resolución General (AFIP) N° 3.919/2016 y sus modificatorias, y normas complementarias (“la Normativa Blanqueo”), la cual en varios aspectos se distancia de la Normativa General.

En especial, la Normativa Blanqueo se aparta de la Normativa General en los siguientes aspectos o reglas que dispone:

· Art.38 “in fine” Ley Blanqueo (“el Pass-On”): regla que permitió como opción que una persona humana que no figure como titular de los Bienes (“el Titular”), actúe como declarante frente al Blanqueo (“el Declarante”).

· Art.39 Ley Blanqueo (“el Pass-Through”): regla que permitió como opción que una persona humana
 pudiera sincerar los activos de titularidad de sociedades, fundaciones, fideicomisos, asociaciones o figuras similares del exterior, en lugar de exteriorizar las acciones, participaciones o derechos sobre tales sujetos o estructuras.    

El objeto del Tema 1 desarrollado por esta Comisión consiste en analizar la legislación aplicable a las rentas de fuente extranjera y los bienes situados en el exterior describiendo su contenido, sus aspectos críticos y sus controversias de interpretación y de aplicación. 

Este análisis comprende la Normativa General aplicable a los citados Rentas y los Bienes y la Normativa Blanqueo en tanto esta última se aparta o solapa con la Normativa General.

Los ejes temáticos en que se puede desglosarse el citado análisis son los siguientes:
B. TRATAMIENTO IMPOSITIVO GENERAL SOBRE RENTAS Y BIENES EN EL EXTERIOR
I. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
1. Tratamiento de las rentas de fuente extranjera en cuanto a Determinación, Imputación y Conversión a moneda local
Esta temática fue desarrollada extensivamente en la excelente exposición de la Dra. CP. Graciela Liquin.

El tratamiento de las rentas de fuente extranjera está regulado en el Título IX de la LIG (art.119 a 180)  y disposiciones concordantes del DRLIG.
A partir de la Ley N° 25.063 (B.O.: 31/12/1998) las rentas de fuente extranjera pasaron a quedar alcanzadas en cabeza de los residentes fiscales en el país (art.119 a 126 LIG). 

La normas sobre determinación, imputación y conversión de las rentas de fuente extranjera son las reguladas por los Títulos II (ganancias de las categorías) y III (deducciones) relativos a las rentas de fuente argentina, sin perjuicio de las modificaciones que prevé el Título IX en los casos particulares de rentas de fuente extranjera
.

Cabe indicar que tales  modificaciones, en general, corresponden a los siguientes aspectos:

· No aplicación de ciertas deducciones (por ejemplo, las previsiones para incobrables o las honorarios de representantes de establecimientos estables radicados en el exterior
).

· Métodos de imputación específicos para las rentas de fuente extranjera (art.133 LIG).

· Normas de conversión específica para las rentas de fuente extranjera (art.152, 153, 154, 158 y 159 LIG). 
A continuación, resumimos las pautas de determinación, imputación y conversión aplicables (por regla general de las rentas de fuente argentina o por norma específica para las rentas de fuente extranjera) aplicables a las rentas más significativas y habituales atribuibles a personas humanas residentes fiscales en el país (rentas de inmuebles, rentas de activos financieros y rentas derivadas u obtenidas por sociedades, establecimientos estables o demás entidades o estructuras del exterior).
Desglosamos el caso de las tenencias directas de activos generadores de las rentas y el caso de las tenencias indirectas de tales activos, por interposición de sociedades o demás entidades radicados en el exterior (p.ej. fideicomisos, trusts, fundaciones, etc.). 

1.1. Rentas de inmuebles

1.1.1. Determinación de las rentas
1.1.1.1. Explotación de los inmuebles

La determinación de las rentas derivadas de la explotación de los inmuebles ubicados en el exterior se basa en la normativa sobre ganancias de fuente argentina de primera categoría (art.41, 42, 43, 44, 83, y 85 LIG).
Cabe destacar que tales normas operan en forma restrictiva con relación a la determinación de la ganancia neta de primera categoría, entre otros aspectos:

· La tasa de amortización sobre edificios (2% por año)

· El porcentaje aplicable como gastos de mantenimiento presuntos (5% de la ganancia bruta de primera categoría) en los casos en que procede la opción, o la deducción de gastos reales (con documentación de respaldo)

· El tratamiento de las mejoras sobre inmuebles como costo amortizable según los trimestres de vida útil residual que corresponden al edificio sobre el cual se incorporan (presunción de mejora cuando su valor supere el 20% del valor residual impositivo del inmueble
)

· Concepto estricto de gasto necesario (art.17 y 80 LIG)

· Deducibilidad de intereses de pasivos financieros

Otras legislaciones prevén pautas de determinación más flexibles o convenientes para los contribuyentes (p.ej. Estados Unidos, Uruguay, Brasil) a los fines de la determinación de las rentas gravables derivadas de la explotación de inmuebles en el impuesto a la renta análogo al impuesto a las ganancias argentino.

La generación de rentas de inmuebles en el exterior puede canalizarse básicamente bajo las siguientes formas, equivalentes entre sí desde el punto de vista de la realidad económica subyacente:   

· Titularidad directa del inmueble en cabeza del residente fiscal argentino
· Titularidad indirecta del inmueble en primer nivel con la interposición de una sociedad de personas del exterior
 (p.ej. Limited Liability Company “LLC” de Estados Unidos de América, Sociedad de Responsabilidad Limitada “SRL” de Uruguay, etc.) controlada por el residente fiscal argentino

· Titularidad indirecta del inmueble en primer nivel con la interposición de una sociedad por acciones del exterior (p.ej. Corporation “Corp.” de Estados Unidos de América, Sociedad Anónima “SA” de Uruguay, etc.) controlada por el residente fiscal argentino, o bien de otras entidades o estructuras jurídicas asimilables
 
. 

En el caso de los fideicomisos, trusts, fundaciones y estructuras similares, la aplicación de la regla de separación depende de una doble condición en cabeza del residente fiscal argentino
: 

· Desapoderamiento de los bienes por parte del residente fiscal argentino en favor de la estructura del exterior.

·  No ejercicio del control indirecto sobre la inversión de los activos y/o sobre el destino de las rentas.
En caso contrario, el Fisco podría recalificar tales estructuras considerándolas transparentes (“disregarded entities” en la terminología del derecho comparado), es decir como si se tratara de una tenencia directa en cabeza del residente fiscal argentino. 

· Titularidad indirecta del inmueble en segundo nivel con la interposición de dos sociedades del exterior, una titular del inmueble (primer nivel) y otra holding titular de la sociedad de primer nivel (segundo nivel), a saber:

· Dos (2) sociedades de personas

· Dos (2) sociedades por acciones

· Una (1) sociedad de personas cuyo titular es una (1) sociedad por acciones

· Una (1) sociedad por acciones cuyo titular es una (1) sociedad de personas

Cabe indicar que las variantes anteriores generan diferentes tratamientos en punto a la forma de determinación de la ganancia neta del residente fiscal argentino, a saber:
Cuadro 1

	Tipo de titularidad
	Forma de determinación

	Directa
	De acuerdo a la ley argentina (art.41, 42, 43, 44, 83 y 85 LIG)

	Indirecta en priner nivel sociedad de personas
	De acuerdo a la ley de impuesto a la renta del país de origen


	Indirecta en primer nivel sociedad por acciones o asimilables
	De acuerdo a los estados contables del país de origen


	Indirecta en dos niveles
	-  Dos (2) sociedades de personas: de acuerdo a la ley de impuesto a la renta del país de origen de la sociedad de personas de segundo nivel o holding 

- Dos (2) sociedades por acciones: de acuerdo a los estados contables del país de origen de la sociedad por acciones de segundo nivel o holding que distribuye dividendos

- Una (1) sociedad de personas cuyo titular es una (1) sociedad por acciones: de acuerdo a los estados contables del país de origen de la sociedad por acciones de segundo nivel o holding que distribuye los dividendos

- Una (1) sociedad por acciones cuyo titular es una (1) sociedad de personas: de acuerdo a la ley de impuesto a la renta del país de origen de la sociedad de personas de segundo nivel o holding.


Se aprecia que la incorporación de la ganancia neta derivada de la explotación del inmueble (p.ej. alquiler, usufructo, cesión de tiempo compartido, etc.) en los casos de titularidad indirecta depende del ordenamiento impositivo o contable del país de origen, mientras que bajo el esquema de la titularidad directa se aplica el régimen tributario argentino, el cual suele ser más oneroso para el contribuyente.

No solo por la metodología de determinación de la renta neta sino por la tasa de impuesto aplicable
.

En consecuencia, en este supuesto de rentas el residente fiscal argentino puede organizar su inversión de la forma más conveniente a sus intereses tributarios, en general a través de la interposición de sociedades en el exterior. Se trata de una economía de opción cuya utilización depende de los gastos de constitución y funcionamiento de la o las sociedades del exterior versus el ahorro impositivo obtenido.
1.1.1.2. Venta o disposición de los inmuebles

En el caso de las ganancias por venta, permuta o -en general- disposición de los inmuebles, bajo la variante de la titularidad directa, salvo el caso de habitualistas en este tipo de operaciones, la ganancia de capital no tributa en cabeza de personas humanas residentes fiscales en el país.

Por otro lado, en el caso de venta de las acciones, cuotas o participaciones sociales de la sociedad de personas o por acciones que detenta la propiedad de los inmuebles, las personas humanas residentes fiscales argentinos tributan sobre la ganancia de capital (precio de venta o disposición menos costo de compra o suscripción de las acciones, cuotas o participaciones sociales, con más las actualizaciones por ajuste por inflación en casos de corresponder
), aplicando sobre la ganancia de capital la alícuota única del 15%.
Este impuesto del 15% puede evitarse en los casos de tenencias en dos o más niveles, en el supuesto que la entidad holding venda la participación de la sociedad en segundo nivel (titular del inmueble), siempre y cuando no haya impuesto a la renta por esta venta de acciones, cuotas o participaciones sociales
. 

Como conclusión y síntesis de ambos escenarios (renta por explotación y venta), el caso de tenencias indirectas en dos niveles suele ser el más conveniente para el contribuyente persona humana argentina.
Ello con la excepción de la venta o disposición de inmuebles bajo tenencia directa de personas humanas residentes fiscales argentinos, cuya ganancia de capital se encuentra fuera del objeto del impuesto a las ganancias para no habitualistas.
1.1.2. Imputación y conversión de las rentas
El art.132, segundo párrafo LIG establece sobre esta cuestión:

“Tratándose de ganancias de fuente extranjera no atribuibles a los referidos establecimientos, la ganancia neta se determinará en moneda argentina. A ese efecto, salvo en los casos especialmente previstos en este título, las ganancias y deducciones se convertirán considerando las fechas y tipos de cambio que determine la reglamentación, de acuerdo con las normas de conversión dispuestas para las ganancias de fuente extranjera comprendidas en la tercera categoría o con las de imputación que resulten aplicables.”.

La reglamentación trata esta cuestión en el art.165 (VI) del DRLIG disponiendo sobre la fecha de conversión para el caso de personas humanas:

 “A efectos de lo previsto en el último párrafo del artículo 132 de la ley, los residentes en el país incluidos en el artículo 119, incisos d), e) y f), de la ley, deberán observar las disposiciones que en materia de conversión a moneda argentina se establecen en el Título IX de la ley en relación con las ganancias de fuente extranjera comprendidas en la tercera categoría obtenidas por esos residentes. Por su parte, las personas de existencia visible y sucesiones indivisas residentes en el país, convertirán a moneda argentina los ingresos y deducciones computables para determinar la ganancia neta expresados en moneda extranjera, al tipo de cambio comprador o vendedor, respectivamente, contemplado en el primer párrafo del artículo 158 de la ley, correspondiente al día en que aquellos ingresos y deducciones se devenguen, perciban o paguen, según corresponda por aplicación de lo dispuesto en los artículos 18 y 133 de la ley, salvo en aquellos casos comprendidos en el Título antes mencionado en que se disponga otra fecha a efectos de convertir a la misma moneda determinados ingresos o erogaciones.”.

1.1.2.1. Explotación de los inmuebles

Para el caso de rentas derivadas de la explotación de inmuebles en el exterior (p.ej. alquileres) las rentas netas (las ganancias y las deducciones) deben convertirse a la fecha de su devengamiento dado que las rentas de primera categoría se imputan por ese método
. 

En caso de las ganancias por locación o arrendamiento, si el contrato se fracciona en períodos mensuales habrá que convertir los montos pactados de alquileres correspondientes al último día de cada mes aplicando el tipo de cambio comprador del Banco Nación. En el caso de las deducciones, habrá que deteminar el momento de devengamiento de cada gasto o deducción, procediendo a aplicar el tipo de cambio vendedor del Banco Nación a esa fecha. Por ejemplo, de tratarse de las expensas mensuales se aplicará el citado tipo de cambio correspondiente al último día de cada mes. De tratarse de reparaciones, con la entrega del trabajo. De tratarse de las amortizaciones, en forma anual
. 
Nuevamente, la situación difiere de organizarse el negocio inmobiliario a través de sociedades en el exterior, a saber:
Cuadro 2
	Tipo de titularidad
	Forma de determinación

	Directa
	Devengado del día de imputación de cada ingreso o deducción

	Indirecta en primer nivel sociedad de personas
	Devengado del día de cierre del ejercicio fiscal del impuesto análogo al impuesto a las ganancias que tributa la sociedad del exterior


	Indirecta en primer nivel sociedad por acciones 
	Percibido del día de la distribución de los dividendos

	Indirecta en dos niveles
	-  Dos (2) sociedades de personas: devengado del día de cierre del ejercicio fiscal del impuesto análogo al impuesto a las ganancias que tributa la sociedad de personas de segundo nivel o holding 

- Dos (2) sociedades por acciones: percibido del día de la distribución de los dividendos de la sociedad por acciones de segundo nivel o holding que distribuye dividendos

- Una (1) sociedad de personas cuyo titular es una (1) sociedad por acciones: percibido del día de la distribución de los dividendos de la sociedad por acciones de segundo nivel o holding que distribuye dividendos
- Una (1) sociedad por acciones cuyo titular es una (1) sociedad de personas: devengado del día de cierre del ejercicio fiscal del impuesto análogo al impuesto a las ganancias que tributa la sociedad de personas de segundo nivel o holding.


Se aprecia que los momentos de conversión difieren según cualsea la estructura de tenencia adoptada. 

Finalmente, las diferencias de cambio que se verifiquen por la fluctuación cambiaria entre el día de conversión e imputación y la fecha de percepción de la renta (situación que puede verificarse en el caso de tenencia directa y de sociedades de personas, primero o segundo nivel, no en caso de sociedad por acciones en que hay coincidencia entre la fecha de conversión e imputación y la fecha de percepción de la renta) están exentas en el caso de personas humanas no habitualistas
.

1.1.2.2. Venta o disposición de las acciones, cuotas o participaciones sociales en primer nivel de tenencia
En los casos en que las ventas en cuestión están alcanzadas por el IG en cabeza de personas humanas residentes fiscales, la conversión a pesos debe practicarse a la fecha de percepción del precio de venta  
Con relación a la conversión de la ganancia de capital, el art.154, penúltimo y último párrafos LIG establecen: 
“A efectos de las actualizaciones previstas en los párrafos precedentes, si los costos o inversiones actualizables deben computarse en moneda argentina, se convertirán a la moneda del país en el que se hubiesen encontrado situados (…) los bienes, al tipo de cambio vendedor que considera el artículo 158, correspondiente a la fecha en que se produzca la enajenación de los bienes a los que se refieren los artículos 152 y 153.”
. 
La diferencia de valor establecida a raíz de la actualización se sumará a los costos atribuibles a los bienes, cuando proceda la aplicación de lo establecido en el párrafo anterior, la diferencia de valor expresada en moneda extranjera se convertirá a moneda argentina, aplicando el tipo de cambio contemplado en el mismo correspondiente a la fecha de finalización del período abarcado por la actualización.

En mi opinión, a partir de la gravabilidad de la venta o disposición de acciones, cuotas y participaciones sociales por personas humanas residentes fiscales en el país, estos dos párrafos resultan de plena aplicación
, lo que importa que tanto el costo de compra o suscripción de las acciones, cuotas o participaciones sociales de la sociedad del exterior como la actualización por inflación (de corresponder su cómputo) se convierten al tipo de cambio vendedor del día de la enajenación
.
· Ejemplo 1
:

(i) Tenencia directa:
	Mes
	Ingresos en U$S
	Tipo de cambio

Comp BNA
	Ingresos en AR$
	Gastos en U$S
	Tipo de cambio

Vend BNA
	Gastos en AR$
	Neto en AR$

	Enero
	10.000
	15,10
	151.000
	(4.000)
	16,10
	(64.400)
	86.600

	Febrero 
	10.000
	15,20
	152.000
	(4.000)
	16,20
	(64,800)
	87.200

	Marzo
	10.000
	15,30
	153.000
	(4.000)
	16,30
	(65.200)
	87.800

	Abril
	10.000
	15,40
	154.000
	(4.000)
	16,40
	(65.600)
	88.400

	Mayo
	10.000
	15,50
	155.000
	(4.000)
	16,50
	(66.000)
	89.000

	Junio
	10.000
	15,60
	156.000
	(4.000)
	16,60
	(66.400)
	89.600

	Julio
	10.000
	15,70
	157.000
	(4.000)
	16,70
	(66.800)
	90.200

	Agosto
	10.000
	15,80
	158.000
	(4.000)
	16,80
	(67.200)
	90.800

	Septiembre
	10.000
	15,90
	159.000
	(4.000)
	16,90
	(67.600)
	91.400

	Octubre
	10.000
	16,00
	160.000
	(4.000)
	17,00
	(68.000)
	92.000

	Noviembre
	10.000
	16,10
	161.000
	(4.000)
	17,10
	(68.400)
	92.600

	Diciembre
	10.000
	16,20
	162.000
	(4.000)
	17,20
	(68.800)
	93.200

	Totales
	120.000
	
	1.878.000
	(48.000)
	
	(799.200)
	1.078.800


En consecuencia, en el ejercicio 2017 el residente fiscal argentino incorpora $1.078.800 como renta neta de 1ra. categoría de fuente extranjera.

(ii) Sociedad de personas
Cierre ejercicio: 30/09/2017

Resultado impositivo: U$S 54.000 (U$S 6.000 * 9 meses)

Resultado a incorporar como renta de 1ra. categoría fuente extranjera =  $ 858.600 (U$S 54.000 * 15,90)
(iii)  Sociedad por acciones

Cierre de ejercicio: 30/09/2017

Resultado contable: U$S 54.000

Dividendo distribuido: U$S 54.000

Fecha de distribución: 10/01/2018

Tipo de cambio comprador BNA:  16,30
Resultado a incorporar como renta de 1ra categoría de fuente extranejera: 

· Período Fiscal 2017 = 0

· Período Fiscal 2018 = $ 880.200 (U$S 54.000 * 16.30)
1.2. Rentas de activos financieros

1.2.1. Determinación de las rentas
1.2.1.1. Intereses, dividendos y rendimientos similares

La determinación de las rentas de activos financieros (inversiones de portafolio en divisas, plazos fijos, bonos corporativos, bonos soberanos, acciones, fondos de inversión, derivados financieros, etc.) que generan rentas de fuente extranjera
 por intereses, dividendos y rendimientos similares, se basa en la normativa sobre ganancias de fuente argentina de segunda categoría (art.45, 46, 47, 48, y 86 LIG).

La generación de rentas de activos financieros en el exterior puede canalizarse básicamente bajo las siguientes formas, equivalentes entre sí desde el punto de vista de la realidad económica subyacente:   

· Titularidad directa del activo financiero en cabeza del residente fiscal argentino

· Titularidad indirecta del activo financiero con la interposición de una sociedad de personas del exterior
· Titularidad indirecta del activo financiero en primer nivel con la interposición de una sociedad por acciones del exterior y estructuras asimilables
· Titularidad indirecta del activo financiero con interposición de 2 (dos) sociedades de personas y/o por acciones del exterior.

Cabe destacar que existen exenciones aplicables a las rentas de activos financieros, siendo las mismas en general aplicables a rentas de fuente argentina, a saber:

· Títulos públicos, incluyendo las Letras del Banco Central de la República Argentina.

· Obligaciones negociables y títulos fiduciarios (títulos de deuda y certificados de participación) en fideicomisos financieros, colocados por oferta pública.

· Fondos comunes de inversión en la porción de los activos (haber del fondo) que generan renta exentas

· Títulos públicos, bonos privados o acciones y participaciones sociales emitidos por sujetos residentes en Bolivia y Brasil
.  

Se aprecia que salvando el caso de los activos financieros bolivianos y brasileños, los restantes casos se refieren a rentas de fuente argentina.
Un aspecto a destacar sobre esta problemática está representada por las acciones argentinas que cotizan en el exterior (estructuradas a través de la emisión de ADRs
) y las acciones extranjeras que cotizan en mercados del país (estructuradas a través de la emisión de CEDEAR
).

En el caso de los ADR las rentas por dividendos son de fuente argentina (según el domicilio del emisor), mientras que en el caso de los CEDEAR las rentas en cuestión son de fuente extranjera por las mismas razones. Por ello, los dividendos tributan en el caso de los CEDEAR cuando el beneficiario es residente en el país y non tributan para no residentes, mientras que los ADR son no gravados (beneficiarios no residentes) o no computables (beneficiarios residentes) al encuadrar como dividendos de sociedades argentinas.

Respecto a las ganancias por venta, cambio, rescate o disposición, si bien la fuente territorial de la ganancia de capital es la misma respecto al dividendo, la exención aplicable a las acciones argentinas que cotizan (caso de los ADRs) requiere como condición adicional que se negocien en el país
.    

Las formas de determinación de la renta en casos de tenencias directas e indirectas son análogas al caso de los inmuebles, por lo que nos remitimos al § 1.1.1.1 en honor a la brevedad. 
1.2.1.2. Venta, cambio, rescate o disposición de los activos financieros
Las ganancias derivadas de la venta, cambio
, rescate
 o disposición del activo financiero o valor
 tributan en forma diferenciada, quedando alcanzadas a la alícuota única del 15%
, luego del cómputo preferente de las deducciones generales y personales a que tiene derecho el contribuyente.
Lo que importa a los fines de aplicar este tratamiento especial es el carácter de acciones, cuotas, participaciones sociales y demás valores, la causa eficiente de la ganancia (venta, cambio, rescate o disposición), y la no aplicabilidad de exenciones.

Están exentas del IG las ganancias derivadas de ventas, cambios, rescates y demás disposiciones sobre:

· Títulos públicos, incluyendo las Letras del Banco Central de la República Argentina.

· Obligaciones negociables y títulos fidudiarios (títulos de deuda y certificados de participación) en fideicomisos financieros, colocados por oferta pública

· Acciones y participaciones sociales que cotizan en bolsas o mercados

· Fondos comunes de inversión en la porción de los activos (haber del fondo) que generan renta exentas

· Títulos públicos, bonos privados o acciones y participaciones sociales emitidos por sujetos residentes en Bolivia y Brasil, valiendo las mismas consideraciones que respecto a los rendimientos por intereses, dividendos y rendimientos análogos.  
Nuevamente, se aprecia que salvando el caso de los activos financieros bolivianos y brasileños, los restantes casos de ganancias exentas se refieren a rentas de fuente argentina. 
En el caso de las ganancias gravadas, la citada gravabilidad opera tanto para habitualistas como para no habitualistas

A diferencia del caso de los inmuebles, los resultados por venta, cambio, rescate o disposición de acciones, participaciones sociales y otros valores representan ingresos sustitutos de los ingresos de intereses, dividendos y similares, toda vez que, entre otras razones:

· Tales activos financieros suelen tener mercados secundarios donde se negocian, las cuales garantizan a los inversores libre acceso, transparencia y liquidez para poder “monetizar” sus posiciones.

· La venta, rescate, o disposición de un activo financiero (monetización de resultados no realizados) puede ser financieramente equivalente a la percepción de un resultado por cobro de intereseses, dividendos, vencimiento del título), que implican la monetización de resultados realizados).

Se aprecia con algunos ejemplos el carácter sustituto entre la percepción de rendimientos del tipo de los intereses y dividendos y los resultados por venta, rescate o disposición:

· Fondos de inversión que distribuyen dividendos frente a otros cuya forma típica de monetización es el rescate de cuotas o acciones.

· La venta de un bono corporativo previo al vencimiento del cupón de renta, la que se percibe como precio de venta. 

· El aporte de capital de un certificado de plazo fijo, un bono corporativo o un título público, en cuyo casos los intereses corridos a la fecha del aporte tributan al 15% y los futuros el 35%.

Por otro lado, al igual que en materia de inmuebles, en el caso de tenencia indirecta de activos financieros a través de la inteposición de una sociedad en el exterior, la ganancia de capital por venta de las acciones, cuotas o participaciones sociales de la sociedad interpuesta tributa a la alícuota única del 15%, sobre la base de la diferencia entre el precio de venta o disposición de las acciones, cuotas o participaciones sociales menos el costo de compra o suscripción de las mismas.
Este impuesto del 15% puede evitarse en los casos de tenencias en dos o más niveles, en el supuesto que la entidad holding venda la participación de la sociedad en segundo nivel (titular del inmueble), siempre y cuando no haya impuesto a la renta por esta venta de acciones, cuotas o participaciones sociales . 

Como conclusión y síntesis de ambos escenarios (renta por intereses y venta, cambio, rescate o disposición de los activos financieros), el caso de tenencias indirectas en dos niveles suele ser el más conveniente para el contribuyente persona humana residente fiscal argentino.

Ello con la excepción de los activos financieros que generan rentas exentas, en cuyo caso resulta más conveniente la tenencia directa a la indirecta.

1.2.2. Imputación y conversión de las rentas y ganancias
Se aplica el art.132, segundo párrafo LIG en forma análoga a los inmuebles con la única particularidad que las rentas por intereses, dividendos, otros rendimientos similares, y las ganancias derivadas de la venta, cambio, rescate o disposición de acciones, cuotas, participaciones sociales y otros valores, se imputan por el criterio de lo percibido (rentas de segunda categoría)
, convirtiéndose a pesos en el día de su percepción.

En el caso de los fideicomisos o figuras análogas del exterior (p.ej. un trust) y de los fondos comunes de inversión o figuras análagos del exterior (p.ej. una UCIT) cuyos activos subyacentes estén conformados por los activos financieros

Ello implica que las ganancias no realizadas (resultados por tenencia) incluso susceptibles de monetización inmediata no se imputan como renta, hasta tanto se produzca la percepción de la renta. Lo mismo cabe decir de los gastos y deducciones vinculados.

Cabe poner de resalto los siguientes aspectos a tener en cuenta:

· las rentas puestas a disposición (p.ej. al vencimiento de un plazo fijo) o los canjes de activos (p.ej. por ejercicio de opciones u obligatorias por las condiciones de emisión del valor) implican la percepción de las rentas o ganancias. 
· las ganancias derivadas de la disposición de activos con rendimientos o resultados acumulados (no realizados) tributan como una ganancias por venta, cambio, rescate o disposición (alícuota del 15%) y no como un rendimiento asimilado a intereses o dividendos (según la escala del art.90 LIG).

1.3. Evaluación de la ausencia de un sistema de transparencia fiscal para las rentas por inmuebles y activos financieros en el exterior

1.3.1. Diagnóstico de la situación

La LIG no establece un régimen de transparencia fiscal internacional, salvando el caso de las sociedades por acciones ubicadas en países no incluidas en el listado de jurisdicciones cooperantes
, en la medida que al menos un 50% de las ganancias brutas estén compuestas por rentas pasivas, y con relación a tales rentas
. 
Resulta razonable y coherente con la arquitectura del sistema tributario internacional y respetuoso con los estándares en materia de derecho público internacional en materia de tributación de las rentas empresarias que (tal como lo aplica el IG) que las utilidades empresariales reinvertidas por sociedades por acciones o estructuras de tratamiento análogo no tributen en cabeza de los accionistas residentes en el país, ello hasta tanto dichas utilidades sean puestas a disposición a favor de tales accionistas, socios, o demás beneficiarios residentes fiscales argentinos.

Cabe definir como utilidades empresariales las que surgen de la conducción activa de un negocio o actividad en el exterior (rentas activas), incluyendo a las rentas financieras y por regalías que sean consecuencia o accesorias de las primeras. 
Por el contrario,  de acuerdo al derecho comparado y a las conclusiones del proyecto BEPS
 del cual forma parte la República Argentina en su Acción N° 3 (reforzamiento de los regímenes de transparencia fiscal internacional)
 es necesario disponer un régimen de esa naturaleza
 en línea con los compromisos internacionales sobre estándares mínimos.  
En este contexto, un régimen de transparencia fiscal internacional debería atribuir las rentas pasivas a los residentes fiscales argentinos que ostenten el control directo o indirecto de los activos generadores de las rentas pasivas, con independencia de:

· la eventual interposición de estructuras jurídicas en el exterior, cuando el residente fiscal argentino efectivamente ostente y mantenga el control indirecto sobre los activos y/o la disposición inmediata sobre las rentas que generen,

· la distribución de las rentas pasivas o su reinversión dentro de los vehículos jurídicos que titularizan los activos.

1.3.2. Hacia dónde debería drigirse un sistema de transparencia fiscal internacional

De caras a una posible reforma tributaria a discutirse en el Congreso Nacional
 y en línea con la creación del Registro de Entidades Pasivas del Exterior en el seno de la AFIP
, la institución de un Régimen de Transparencia Fiscal Internacional que integre las rentas pasivas de fuente extranjera a la declaración jurada de las personas humanas residentes fiscales argentinos, con independencia de su forma (por venta o por renta corriente) y de su estructura (tenencia directa o indirecta) operaría como una medida que reforzaría la equidad horizontal, evitando discriminaciones arbitrarias y diferencias de tratamiento sin justificación en la realidad económica de los negocios y las operaciones, ni en la política tributaria.  
En este alcance, las rentas pasivas podrían seguir la definición adoptada por los Comentarios del Estándar de Reporte Común (“Common Reporting Standard”, CRS por su sigla en inglés) en el marco de la Convención sobre Asistencia Administrativa Mutua en Materia Fiscal de la OCDE, enmendada por su Protocolo, suscripta por la República Argentina con fecha 3 de noviembre de 2011.

En tal alcance, los Comentarios al Artículo VIII del CRS, en su Numeral 126 establece que a los fines de la definición del término “rentas pasivas” (passive income) cada jurisdicción es libre de determinar el alcance del término en su legislación interna. No obstante, el mismo comentario ensaya una definición general del término indicando que son rentas pasivas las porciones correspondientes del ingreso bruto que consistan en:

(i) dividendos

(ii) intereses

(iii) ingresos equivalentes a intereses

(iv) rentas y regalías, distintas de las obtenidas de la conducción activa de un negocio activo en que participan empleados de la entidad no financiera

(v) anualidades

(vi) excedentes de ganancias sobre pérdidas en transacciones con activos financieros (incluyendo futuros, forwards, opciones, y transacciones similares)

(vii) excedentes de ganancias sobre pérdidas en operaciones en divisas (foreign currency)

(viii) ingresos netos de swaps, y

(ix) montos recibidos en contratos de seguro con valor en efectivo

El Comentario en cuestión aclara que la definición de rentas pasivas no incluye los ingresos obtenidos por intermediarios en activos financieros, en la medida que deriven del giro ordinario de la actividad del intermediario. 

En síntesis, en nuestra opinión el sistema tributario:

· debería defenderse de la atribución de rentas típicamente pasivas (colocaciones financieras, regalías no empresariales, inmuebles de uso personal, joyas y obras de arte, yates, automóviles de lujo, aviones, etc.) a sociedades o vehículos en el exterior cuyo control (en virtud de capital o votos) ejercen residentes argentinos (transparencia fiscal internacional) en cuyo caso es práctica internacional que tales rentas se integren a la renta imponible de tales accionistas o titulares residentes en forma inmediata(reglas CFC),
· a tales efectos, debería seguir los lineamientos que fija la Acción N° 3 del Proyecto BEPS (Reforzamiento de las Reglas de Transparencia Fiscal Internacional) dentro de las alternativas que ofrece en función de los estándares mínimos consensuados en la materia y que generarán (en el corto o mediano plazos) compromisos internacionales para nuestro país,

· debería aspirar a la neutralidad frente las inversiones y reinversiones de utilidades empresariales que los residentes en el país efectúan a través de sociedades por acciones o análogos exceptuados del régimen de transparencia fiscal internacional.

1.4. Rentas de acciones o participaciones sociales en sociedades activas del exterior

En este caso, el residente fiscal argentino (persona humana) participa como titular, socio, partícipe o inversor en inversiones destinadas a emprendimientos o empresas en el exterior (bajo forma societaria o no) generadoras de rentas activas, canalizadas a través de alguna de las siguientes formas:

· Sociedad de personas

· Sociedad por acciones

· Establecimiento permanente en el exterior (p.ej. empresa unipersonal, sucursal, agencia, joint venture o demás contratos asociativos)  
1.4.1.1.  Determinación e imputación de las ganancias obtenidas por la empresa y derivadas o distribuidas a personas humanas residentes fiscales argentinos
En este aspecto, el sistema tributario argentino también adolece de falta de neutralidad entre las distintos tipos jurídicos de organización de las empresas en el exterior, respecto a la forma determinación de la ganancia y su imputación al residente fiscal argentino, a saber:

Cuadro 3

	Tipo jurídico
	Determinación de la renta
	Imputación de la renta

	Sociedad de personas
	De acuerdo a la ley del impuesto análogo del país de origen (art.149, 150 LIG)
Moneda funcional: país de origen
	Devengado (ejercicio fiscal del residente en que cierra el ejercicio fiscal de la sociedad según el impuesto análogo)

	Sociedad por acciones
	De acuerdo al estados contables del país de origen (art.140, a) LIG)

Moneda funcional: país de origen 
	Percibido (dividendo distribuido por la sociedad)

	Establecimiento permanente
	De acuerdo a la ley de impuesto a las ganancias (art.128, 129, 130, 132, 135, 147, 148, 151, 152, 153, 154, 155, 156, 157, 158 primer párrafo, 163, d), 164, 165, 166,  LIG, etc.)
Moneda funcional: país de origen
	Devengado (año calendario para personas humanas residentes fiscales argentinas)


Se aprecia que la determinación de la renta difiere (impuesto análogo, estados contables o impuesto a las ganancias), lo mismo la imputación de la renta (devengado según cierre del impuesto a ánalogo, percibido según distribución del dividendo, devengado según año calendario).
Con relación a la moneda funcional no se observan diferencias, correspondiendo en todos los casos a la moneda del país de origen, lo cual implica que no se generan diferencias de cambio gravadas en cabeza del residente fiscal argentino sobre el capital invertido
. 

1.4.1.2. Determinación e imputación de ganancias por venta de la empresa (acciones, cuotas, participaciones o los activos)
En este aspecto, tanto en el caso de las sociedades de personas como las sociedades por acciones, la venta, cambio, o disposición de las acciones, cuotas o participaciones sociales está alcanzada a la alícuota única del 15%.
En el caso de dos o más niveles de tenencia, si la holding extranjera (entidad de segundo nivel) vende las acciones, cuotas o participaciones de la sociedad se evita el impuesto a las ganancias en Argentina sobre la plusvalía
.

En el caso del Establecimiento Permanente, la venta de los activos está alcanzado por el impuesto a las ganancias en cabeza del residente fiscal argentino
.

1.5. CONCLUSIONES SOBRE EL TRATAMIENTO DE LAS RENTAS DE FUENTE EXTRANJERA EN CUANTO A DETERMINACIÓNN, IMPUTACIÓN, CONVERSIÓN Y ALICUOTA
El sistema tributario argentino adolece de falta de neutralidad entre distintos:

· tipos de rentas pasivas de fuente extranjera , 

· niveles de tenencia de las inversiones pasivas (directa, indirecta en primer nivel e indirecta en segundo o ulterior nivel), y 

· distintas formas de organización de empresas en el exterior.

Las divergencias abarcan la determinación de la renta, la imputación y la conversión a pesos, y la alícuota aplicable.
Ello surge de comparar los tratamientos impositivos en las distintas opciones de formas de estructuración de las inversiones o actividades con el diseño modelo o “situación teórica de base” constituida por decisiones de política tributaria ínsitas en la estructura básica del régimen de tributación de las rentas de fuente extranjera.

La situación teórica de base está determinada por las siguientes premisas:

· Rentas pasivas: inmuebles de uso personal o alquiler y activos financieros de portafolio 

· Aplicación de la legislación de la LIG para la determinación de la renta

· Método de imputación devengado (rentas de inmuebles) y percibido (rentas de activos financieros)

· Alícuota según escalas art.90 LIG (35% en general)

· Rentas activas: acciones, cuotas o participaciones sociales de sociedades del exterior

· Aplicación de legislación contable del país de origen
· Método de imputación percibido (distribución de los dividendos o utilidades)

· Alícuota según escala art.90 LIG (35% en general)
Cuadro 4
	Renta Inmuebles
	Renta activos financieros
	Renta empresas

	D: Según impuesto a las ganancias

I: Devengado

C: Mes de devengamiento de los alquileres

A: 

· Alquileres: según escala (35%)

· Venta: No gravado
	D: Según impuesto a las ganancias

I: Percibido

C: Mes de percepción de las rentas

A: 

· Ints/Dividendoss: según escala (35%) salvo exentos

· Venta: según escala (35%) salvo exentos
	D: Según EECC país de origm

I: Percibido

C: Fecha de percepción del dividendo o analogo

A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: según escala (35%) 


El sistema del impuesto a las ganancias no respeta el principio jurídico de igualdad y el principio económico de equidad horizontal al gravar distinto a situaciones cuyo sustrato económico es análogo, sin obedecer a un propósito de política fiscal.
En el cuadro siguiente se sintetizan los tratamientos que dispensa la LIG a cada supuesto. Los apartamientos con las situaciones de base expuestas en el Cuadro 4 se destacan en negritas:   
Cuadro 5
	Tipo
	Nivel
	Renta Inmuebles
	Renta activos financieros
	Renta empresas

	Persona humana residente
	Directo
	D: Según impuesto a las ganancias

I: Devengado

C: Mes de devengamiento de los alquileres

A: 

· Alquileres: según escala (35%)

· Venta: No gravado
	D: Según impuesto a las ganancias

I: Percibido

C: Mes de percepción de las rentas

A: 

· Ints/Dividendoss: según escala (35%) salvo exentos

· Venta: 15% salvo exentos
	N/A

	Sociedad de personas
	Indirecto 
1° Nivel
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo de sociedad  (propietaria)

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: 15%
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo de sociedad (propietaria)

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: 15% 
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: 15%



	
	Indirecto 
2° Nvel
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo de sciedad (holding)

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: No gravado
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo de sociedad (holding)

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: No gravado
	D: Según impuesto análogo

I: Devengado

C: Cierre de ejercicio fiscal del impuesto análogo

A: 

· Utilidades: según escala (35%)

· Venta: No gravado

	Sociedad por acciones
	Indirecto 
1° Nivel
	D: Según EECC país de origem

I: Percibido

C: Fecha de percepción del dividendo o analogo

A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: 15%
	D: Según EECC país de origem

I: Percibido
C: Fecha de percepción del dividendo o analogo

A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: 15%
	D: Según EECC país de origm
I: Percibido
C: Fecha de percepción del dividendo o analogo
A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: 15%

	
	Indirecto 
2° Nivel
	D: Según EECC país de origm
I: Percibido
C: Fecha de percepción del dividendo o analogo
A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: no gravado
	D: Según EECC país de origm
I: Percibido
C: Fecha de percepción del dividendo o analogo
A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: no gravado
	D: Según EECC país de origm
I: Percibido
C: Fecha de percepción del dividendo o analogo
A: 

· Dividendo: según escala (35%)

· Venta: no gravado

	Establecimiento permanente
	Directo
	N/A
	N/A
	D: Según impuesto a las ganancias
I: Devengado
C: al 31/12 de cada año
A: 

· Uilidades: según escala (35%)

· Venta activos: según escala (35%)


N/A: No aplicable
D: Determinación

I: Imputación

C: Conversión

A: Alícuota
Se aprecia que aproximadamente la mitad de los elementos que conforman el régimen de tributación de las rentas de fuente extranjera vulneran el principio de equidad horizontal cuando las cotejamos con la situación teórica de base, toda vez que discrimina entre situaciones similares en punto a las normas de determinación de la renta, de imputación o las alícuotas aplicables. 

Este estado de situación es objetable desde todo punto de vista, fundamentalmente en el marco del principio de razonabilidad en materia tributara, el cual debe reflejar el contenido de la ley tributaria como presupuesto sustantivo de legitimidad.
1.6. Crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior por ganancias de fuente extranjera
Esta temática fue desarrollada extensivamente en la excelente exposición de la Dra. CP. Cecilia Goldenberg.
1.6.1. La normativa
La normativa aplicable con relación al cómputo como crédito de impuesto extranjero (FTC) de los impuestos nacionales análogos pagados en el exterior por el residente fiscal argentino o por sociedades, otros entes, establecimientos permanentes en el exterior del cual es socio, accionista, titular, partícipe, beneficiario, etc. está contenida en los arts.168 a 179 LIG y normas reglamentarias.  
1.6.2. Análisis del régimen de crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior por ganancias de fuente extranjera

1.6.2.1. Introducción
Desde un punto de vista teórico, el instituto del crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior o “Foreign Tax Credit” (FTC), como es más conocido en la literatura tributaria, representa una medida unilateral adoptada por los Estados para evitar o mitigar la doble imposición internacional (en sentido jurídico y económico) sobre los movimientos de bienes, capitales y personas a través de las fronteras nacionales, instituto que actúa como elemento nuclear del principio de imposición en base global o renta mundial. 

Asimismo, el FTC es la “llave” del mecanismo designado como método de “imputación” y cumple una función de armonización entre el criterio de renta mundial y el de territorialidad de la fuente, mediante el reconocimiento del derecho prioritario del país de la fuente de gravar las rentas originadas dentro de él, sin por ello renunciar el país de residencia del beneficiario de la ganancia al derecho de gravar las rentas que sus residentes pudieran obtener en cualquier parte del mundo.

Este método (imputación) se diferencia en su naturaleza y efectos de los mecanismos de exención y de deducción.

El mecanismo de exención consiste en la exclusión de la base de imposición de las rentas netas de fuente extranjera (en forma plena o con reserva de progresión
).

El mecanismo de deducción consiste en admitir la deducción como gasto del impuesto a la renta devengado o pagado en el exterior, de la base imponible global conformada por las rentas netas de fuente local y extranjera. En este caso, se verifica doble imposición jurídica sobre las rentas de fuente extranjera, al quedar la misma persona o ente sometido a dos o más poderes fiscales en igual período fiscal y con relación a análoga materia gravada.

El método de imputación protege las facultades de imposición del Estado de residencia del beneficiario de la renta (a diferencia de la alternativa de exención), evitando recargar al contribuyente con múltiples percusiones en el impuesto a la renta (a diferencia de la alternativa de deducción).

En consecuencia, la utilización del FTC obedece a un principio de política fiscal por el cual los Estados pretenden evitar causar distorsiones en las corrientes internacionales de inversiones y personas, y a postulados éticos basados en el principio de equidad horizontal, más que en cuestiones técnicas de la imposición a la renta. 
A su vez, las motivaciones de política exterior pueden orientar la adopción del método de imputación si se tiene en cuenta la posición de los países importadores de capitales (como es el caso de Argentina), con el objeto de gozar de la reciprocidad de los países exportadores de capital en la concesión del FTC (con o sin convenios de doble imposición  o CDI) evitando provocar un desincentivo de origen fiscal a la radicación de inversiones directas provenientes de tales países, al permitir la exportación del impuesto a la renta.   

1.6.2.2. Definiciones. Determinación del impuesto análogo (art.168, 169, 170, primer párrafo LIG)  
1.6.2.2.1. Presupuestos legales generales para el cómputo del FTC

Los arts.168, 169 y 170 primer párrafo LIG fijan el principio general del método de imputación de impuestos extranjeros en que se basa la regulación de la renta mundial en la LIG, disponiendo las condiciones para la procedencia del cómputo del FTC. 

Los presupuestos legales para el cómputo del FTC:

· El cómputo se limita al impuesto correspondiente a las ganancias de fuente extranjera, determinado conforme al art.167 LIG (Límite de FTC)
.
· El FTC procede por gravámenes nacionales
 análogos al impuesto a las ganancias argentino (definidos en el art.169 LIG)
. 
· No se establecen restricciones con respecto al origen o a la naturaleza de las rentas que den origen a los FTC
.
· El FTC procede con relación a los tributos “efectivamente pagados” (cfr. art.170 LIG)
.
· Se admite el FTC directo y el indirecto hasta un segundo nivel de tenencia o “tier” (art.165(VIII).1, segundo párrafo DRLIG)
 sujeto al cumplimiento de determinados requisitos reglamentarios.
A continuación, analizamos cada uno de los presupuestos legales enunciados.
1.6.2.2.2. Concepto de impuesto análogo al impuesto a las ganancias

El art.169 LIG establece al efecto:

“Se consideran impuestos análogos al de esta ley, los que impongan las ganancias comprendidas en el artículo 2°, en tanto graven la renta neta o acuerden deducciones que permitan la recuperación de los costos y gastos significativos computables para determinarla. Quedan comprendidos en la expresión impuestos análogos, las retenciones que en carácter de pago único y definitivo, practiquen los países de origen de la ganancia en cabeza de los beneficiarios residentes en el país, siempre que se trate de impuestos que encuadren en la referida expresión, de acuerdo con lo que al respecto se considera en este artículo.”. 

Asimismo, el art.165 (VIII).1, primer párrafo DRLIG establece a este respecto: 

“ Las disposiciones del Capítulo IX, del Título IX de la ley, referidas al cómputo del crédito por los gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados en el exterior, también resultan de aplicación cuando el mismo se origine en impuestos, que de acuerdo a la normativa legal vigente en el país de origen de las rentas, se hayan determinado en forma presunta.”.

El concepto de “impuesto análogo” del que derivará un FTC computable para el residente fiscal argentino que obtiene o deriva la ganancia, comprende todo tributo (independientemente de su denominación) que de acuerdo con su naturaleza intrínseca grave la renta neta global del sujeto pasivo de la renta, siempre y cuando: 

· alcance un concepto global de ganancia, renta, rendimiento o enriquecimiento que encuadre en la definición legal, pudiendo contener exclusiones de objeto (p.ej.. ganancias de capital), exenciones, desgravaciones o deducciones de la base,

· se determine por sustracción entre los componentes positivos y negativos de la renta, en tanto el sistema permita la recuperación de los costos y gastos significativos computables para determinarla, lo que excluye los impuesto que se aplican sobre ingresos totales o brutos, salvo que se apliquen sobre una porción presunta de tales ingresos o impliquen una presunción de ganancia neta (p.ej. a través de la alícuota aplicable).  
1.6.2.2.3. Concepto de gravámenes “efectivamente pagados”

El art.170 LIG define los requisitos para considerar que un impuesto extranjero se encuentra “efectivamente pagado”.

A tal efecto se computan como tales “... cuando hayan sido ingresados a los fiscos de los países extranjeros que los aplican y se encuentren respaldados por los respectivos comprobantes, comprendido, en su caso, el ingreso de los anticipos y retenciones que, en relación con esos gravámenes, se apliquen con carácter de pago a cuenta de los mismos, hasta el importe del impuesto determinado.”. 

Como lo dispone el art.169 LIG cabe incluir en el alcance de la definición a las retenciones definitivas en la fuente, las cuales configuran impuesto efectivamente ingresado al fisco extranjero, acreditable contra el impuesto local en tanto las mismas deriven de la obtención y/o cobro de ganancias consideradas por la ley de impuesto a las ganancias argentina como ganancias de fuente extranjera.

1.6.2.2.4. Determinación del FTC en el caso de dividendos derivados de participaciones en sociedades por acciones del exterior

1.6.2.2.4.1. La normativa

Se reproducen a continuación las normas reglamentarias mencionadas.

“Artículo 165 (VIII).1, segundo párrafo.

(…) Asimismo, cuando se trate de accionistas residentes en el país de sociedades radicadas en el extranjero, el crédito por gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados en los países en los que se obtuvieren las ganancias, previsto en las normas indicadas en el párrafo anterior, comprende también a los tributados por estas últimas ya sea en forma directa o indirectamente como consecuencia de su inversión en otra sociedad del exterior.”.

“Artículo 165 (VIII).2 – De conformidad con las normas establecidas en el Capítulo IX del Título IX de la ley, para los casos previstos en el segundo párrafo del artículo anterior, los accionistas comprendidos en el artículo 119 de la misma, podrán deducir como crédito los gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados únicamente cuando se acrediten conjuntamente, en la forma y condiciones que establezca la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, entidad autárquica en el ámbito del MINISTERIO DE ECONOMIA, los siguientes requisitos:

a) Participación directa:

1. La calidad de residente en el país.

2. Que la participación accionaria corresponda a una sociedad constituida, radicada o ubicada en el exterior y que el porcentaje atribuible a dicha participación no sea inferior al VEINTICINCO POR CIENTO (25%) del capital social de la misma.

3. La documentación que acredite el pago del impuesto análogo al que hacen referencia los artículos 168 y siguientes de la ley y sus complementarios de este reglamento, y que el mismo corresponde, según la respectiva participación accionaria, al pago de dividendos en efectivo o en especie –incluidas las acciones liberadas- distribuidos por la sociedad del exterior, extendida por la respectiva autoridad fiscal competente.

4. Que el gravamen computable como crédito estuviere pagado dentro del plazo de vencimiento fijado para la presentación de la declaración jurada correspondiente al período fiscal al cual corresponde imputar las ganancias que lo originaron. En caso contrario, podrá ser computado en el período en que se produzca el pago.

b) Participación indirecta:


Además de los requisitos enunciados en el inciso anterior, el accionista residente en el país deberá acreditar que su participación en el capital social de la sociedad emisora de sus acciones, durante el año fiscal inmediato anterior al pago de los dividendos y hasta la fecha de su percepción, supera el QUINCE POR CIENTO (15%) del capital social de la sociedad en la que aquélla realizó su inversión, como así también que esta última no se encuentra radicada en una jurisdicción categorizada como de baja o nula tributación.


Sin  perjuicio de los requisitos mencionados en los incisos a) y b) precedentes y con los mismos efectos previstos en este artículo, se faculta a la ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS, entidad autárquica en el ámbito del MINISTERIO DE ECONOMIA, a solicitar a los accionistas residentes en el país toda otra información que considere pertinente, en la forma, plazo y condiciones que la misma establezca, con el objeto de verificar si el crédito por impuestos análogos pagados en el exterior guarda correspondencia con los dividendos gravados en el país, teniendo en cuenta a esos fines lo dispuesto en el artículo siguiente.



Cuando la jurisdicción del exterior grave las distribuciones de dividendos mediante la aplicación de un impuesto análogo, el importe de este último se computará en el año fiscal en que hubiere sido ingresado al fisco extranjero, con independencia de que dichas rentas sean o no computables a los efectos de la determinación del impuesto.”.

“Artículo 165 (X) – A efectos de la determinación de la ganancia de fuente extranjera proveniente de participaciones accionarias a que se refiere el artículo anterior, los accionistas residentes en el país deberán considerar el importe de los dividendos efectivamente cobrados en efectivo o en especie –incluidas los acciones liberadas-, incrementado en los gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados en los países en que se obtuvieron las ganancias, entendiéndose que dichos gravámenes están constituidos por:

a) Retenciones con carácter de pago único y definitivo que se hubieran practicado a los residentes en el país: monto total de la retención sufrida sobre los dividendos gravados en el país.

b) Impuestos nacionales análogos efectivamente pagados por la sociedad emisora de las acciones pertenecientes al accionista del país: monto que surja de aplicar a dicho impuesto la proporción que resulte de relacionar la participación del accionista respecto del capital social de la referida sociedad.

c) Retenciones con carácter de pago único y definitivo que se hubieran practicado a la sociedad emisora de las acciones pertenecientes al accionista del país: monto que surja de aplicar a dicha retención la proporción que resulte de relacionar la participación del accionista respecto del capital social de la referida sociedad.

d) Impuestos nacionales análogos efectivamente pagados por la sociedad emisora de las acciones en la que realizó su inversión la sociedad emisora de las acciones pertenecientes al accionista del país: monto que surja de aplicar a dicho impuesto la proporción que resulte de relacionar la participación del accionista respecto del capital social de la sociedad emisora de sus acciones.”.

“Art.165 (XI) - A los efectos de la determinación de la ganancia de fuente extranjera así como del cómputo del crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior, por rentas distintas de los dividendos mencionados en los artículos anteriores, los residentes en el país también deberán observar, en lo pertinente, las disposiciones establecidas en los artículos  ...(IX) y ...(X), incorporados a continuación del artículo 165 de este reglamento.”.
1.6.2.2.4.2. Importe acreditable como FTC

El art.165 (X) DRLIG establece el cálculo del importe acreditable como FTC contra el impuesto a las ganancias, provenientes de participaciones en sociedades por acciones constituidas o radicadas en el exterior de titularidad de accionistas residentes fiscales argentinos: 

· Crédito directo: retenciones con carácter de pago único y definitivo sufridas por los residentes fiscales argentinos sobre los dividendos o utilidades distribuidos por sociedades por acciones
: 
Monto total de las retenciones.
· Crédito indirecto (el denominado “impuesto subyacente”) de primer grado: impuestos a la renta de nivel nacional efectivamente pagados por sociedades por acciones del exterior en que participa el residente fiscal argentino: 
Monto que surja de aplicar, al impuesto a la renta determinado, la proporción que resulte de relacionar la participación del accionista residente fiscal argentino sobre el capital social de la referida sociedad, a la fecha de distribución del dividendo.
· Crédito indirecto (retenciones de impuesto a la renta) de primer grado: retenciones con carácter de pago único y definitivo practicadas a las sociedades por acciones del exterior en que participa el residente fiscal argentino: 
Monto que surja de aplicar a dichas retenciones, la proporción que resulte de relacionar la participación del accionista residente fiscal argentino respecto del capital social de la citada sociedad, a la fecha de distribución del dividendo a favor del residente fiscal argentino.
· Crédito indirecto (impuesto subyacente) de segundo grado: impuestos a la renta de nivel nacional efectivamente pagados por sociedades del exterior
 de segundo nivel (sociedades participadas por las sociedades por acciones del exterior (inversora) en que participa el residente fiscal argentino): 
Monto que surja de aplicar a dicho impuesto la proporción que resulte de relacionar la participación indirecta del citado accionista residente fiscal argentino respecto del capital social de la sociedad de segundo grado, a la fecha de distribución del dividendo por parte de la sociedad por acciones de primer grado a favor del residente fiscal argentino. 

El art.165 (X) DRLIG establece que a efectos de la determinación de la ganancia neta de fuente extranjera proveniente de las participaciones accionarias en el exterior pertenecientes a los residentes fiscales argentinos, los dividendos efectivamente cobrados de la sociedad por acciones de primer grado deben acrecentarse (grossing-up) en el monto de los impuestos análogos del exterior. 

1.6.2.2.4.3. Requisitos específicos a cumplir para el cómputo del FTC

Los residentes fiscales argentinos deben acreditar  documentalmente los siguientes requisitos a efectos de oponer al fisco el cómputo válido del FTC (art.165 (VIII).2 DRLIG):   

a) Participación directa

I- La calidad de residente

II- La participación accionaria en la sociedad del exterior, y que el porcentaje sea mayor o igual al 25% (veinticinco por ciento) del patrimonio neto de la sociedad emisora de las acciones de titularidad del accionista residente fiscal argentino, a la fecha de distribución de los dividendos

III- La documentación que acredite el pago del impuesto análogo, y la porción del mismo integrado al pago de dividendos distribuidos por las sociedades por acciones del exterior a favor del accionista residente fiscal argentino, según la respectiva participación accionaria a la fecha de la distribución, extendida por la respectiva Autoridad Fiscal competente.

b) Participación indirecta

Además de los requisitos anteriores, el accionista residente fiscal argentino debe acreditar el mantenimiento de una participación mínima en el patrimonio neto de la sociedad por acciones del exterior de primer grado, mayor al equivalente al 15% del patrimonio neto en la sociedad (por acciones o no) de segundo grado, durante el año fiscal inmediato anterior al pago de los dividendos y hasta la fecha de su percepción, la cual (la sociedad) debe estar constituida o radicada en un país cooperante a los fines fiscales.

1.6.2.2.4.4. Imputación del impuesto análogo integrado en el dividendo neto percibido

En caso de distribución parcial de dividendos (es decir, que no agotan los resultados contables acumulados al ejercicio comercial anterior a la fecha de la distribución), la norma reglamentaria no aclara cómo se imputan los impuestos análogos contenidos en el dividendo neto percibido. 

Si bien la norma alude a la obtención de un certificado emitido por la Autoridad Fiscal del Estado de residencia de la sociedad por acciones de 1° grado, cabe indicar que en la práctica administrativa comparada los Fiscos no emiten este tipo de certificaciones. Por lo tanto, ante la imposibilidad fáctica de acreditar el extremo en cuestión, entendemos que los contribuyentes tienen libertad de imputar el impuesto análogo (que resultará en el FTC acreditable y constitutivo del monto a acrecentar la renta) de acuerdo a cualquier de los mecanismos posibles, siempre y cuando se mantenga dicho criterio en el tiempo:

· FIFO

· LIFO

· Promedio Ponderado    
1.6.2.3. Conversión del FTC a moneda argentina en general  
El art.170, último párrafo LIG dispone sobre el particular: 

“(...) Salvo cuando en este Capítulo se disponga expresamente un tratamiento distinto, los impuestos análogos se convertirán a moneda argentina al tipo de cambio comprador, conforme a la cotización del Banco de la Nación Argentina, al cierre del día en que se produzca su efectivo pago, de acuerdo con las normas y disposiciones que en materia de cambios rijan en su oportunidad, computándose para determinar el crédito del año fiscal en el que tenga lugar ese pago.” 

Como norma general, los impuestos análogos del exterior se convierten a moneda argentina al tipo de cambio comprador, conforme a la cotización del Banco de la Nación Argentina al cierre del día en que se produzca su efectivo pago, computándose el impuesto análogo así convertido a moneda nacional para determinar el FTC del año o ejercicio fiscal en el que tenga lugar ese pago.

No queda claro si en el caso de los impuestos retenidos en la fuente del pago (no ingresados directamente por el contribuyente), el día de pago corresponde a la fecha de cancelación del impuesto retenido ante el Fisco respectivo por parte del agente de retención, o bien la fecha de práctica de la retención.

Entendemos como más razonable la segunda opción, siendo la única que puede ser conocida y acreditada por el residente fiscal argentino, con la doumentación de respaldo del pago de la operación que diera origen a la retención del impuesto análogo.
1.6.2.4. Determinación de los impuestos análogos para el supuesto de establecimientos estables radicados en el exterior 
La determinación de los impuestos análogos para el caso de establecimientos estables en el exterior (EEE) pertenecientes a titulares residentes fiscales argentinos está regulado  en el art.171 LIG, la cual dispone que tales residentes computarán los impuestos análogos efectivamente pagados por tales EEE sobre el resultado impositivo determinado por los mismos, en tanto y en cuanto los citados titulares los hubieran incluido en sus ganancias de fuente extranjera.

Los impuestos pagados por los EEE al Fisco del país de radicación del establecimiento, originados en la obtención de ganancias tipificadas por la ley argentina como de fuente local, no están beneficiados por la imputación del FTC.

Por el contrario, tales rentas de fuente argentina quedan sujetas a la retención con carácter de pago único y definitivo, de acuerdo al régimen de beneficiarios del exterior
. 
En efecto, el monto acreditable como FTC correspondiente a los impuestos análogos pagados en el país de radicación del EEE por las ganancias atribuibles al citado establecimiento, debe ajustarse excluyendo la porción del mismo que corresponda a las ganancias de fuente argentina en función a:

· la calificación que efectúa la ley de impuesto a las ganancias,

· por el importe de ganancia neta que surge de la presunción del art.93 LIG. 

1.6.2.5. Conversión del FTC por impuestos análogos tributados por EEE

A diferencia de la norma general de conversión de los FTC por gravámenes análogos efectivamente pagados (comentada en § 1.6.2.3.), el impuesto análogo pagado por los EEE se convertirá a moneda nacional conforme al tipo de cambio comprador según la cotización del Banco de la Nación Argentina correspondiente al día en que se produzca su efectivo pago, salvo en el caso de los anticipos y retenciones, en que se convertirán según el tipo apuntado correspondiente al día de finalización del ejercicio del establecimiento al que correspondan.
 

En los supuestos de impuestos análogos efectivamente pagados por los EEE en terceros países extranjeros en los cuales hubieran obtenido rentas y, en tanto la legislación de los países donde estuvieran radicados los establecimientos reconociera el cómputo de FTC por aquellos tributos de terceros países, estos créditos serán imputados contra el impuesto argentino mediante su conversión al tipo de cambio señalado en el párrafo anterior correspondiente al día considerado por el país de radicación del EEE para convertirlos a moneda del mismo.
 

Por último, en los casos que los países de radicación de los EEE no impongan las rentas atribuibles a tales establecimientos derivadas de fuentes ubicadas en otros países extranjeros, la conversión se aplicará en idénticas condiciones, considerando como fecha de conversión la fecha de cierre del ejercicio anual de los EEE.

El ingreso del saldo a pagar que surja de la declaración jurada presentada en el país de radicación del EEE se imputará al año fiscal en el que deba incluirse el resultado del establecimiento, siempre que el ingreso se produzca antes del vencimiento fijado para la presentación de la declaración jurada del impuesto a las ganancias argentino propio de los titulares residentes fiscales argentinos.  

Esta medida permite lograr una correlación temporal entre la incorporación de la ganancia neta de fuente extranjera del EEE por parte de su titular residente fiscal argentino y el cómputo del FTC correspondiente.

Por otro lado, el último párrafo del art.171 LIG establece que: “... las disposiciones adicionales que apliquen los países en los que se encuentren instalados los establecimientos estables sobre utilidades remesadas o acreditadas a sus titulares, se tratarán de acuerdo a lo dispuesto en el último párrafo del artículo 170.”. Esta norma dispone que la aplicación del tipo de cambio comprador de Banco Nación a la fecha de efectivo pago del impuesto, así como el cómputo del FTC en el período fiscal en que tenga lugar ese pago. 

La referencia a las “disposiciones adicionales” que apliquen los países de radicación de los establecimientos estables, cabe referirla a los impuestos de retención que muchos países aplican en oportunidad de la remisión de utilidades de los establecimientos estables a sus titulares del exterior. 

En este caso la norma se aparta de la correlación con la imputación de la renta del EEE.

1.6.2.6. Determinación de los impuestos análogos para el caso de sociedades de personas con socios residentes en el país
El art.172 LIG establece sobre el particular que en caso de socios residentes fiscales argentinos con participación en sociedades de personas constituidas o radicadas en el exterior (art.149 LIG), si los países de constitución o radicación gravan sus resultados impositivos, los socios residentes pueden computar como FTC los impuestos análogos efectivamente pagados por tales sociedades, en la proporción sobre los resultados impositivos (según el impuesto análogo) en función de su participaciónen los resultados de acuerdo lo fije el contrato social o equivalente. 

El FTC se atribuye al período fiscal de los residentes fiscales argentinos al que deban imputarse las ganancias netas que lo originen, siempre que su pago tuviere lugar antes del vencimiento fijado para la presentación de la declaración jurada de tales socios o de la presentación de la misma, si ésta se efectuara antes de que opere aquel vencimiento. 

Cuando aquellos países sólo graven las utilidades distribuidas por las sociedades en cuestión, o combinen la imposición separada sobre las rentas reinvertidas y sobre las distribuidas, los impuestos análogos aplicados sobre las distribuciones se atribuirán como FTC al período fiscal en el que se produzca su pago. En este caso, al igual que en materia de EEE, se produce un descalce entre la imputación de la renta y del FTC.

1.6.2.7. Conversión del FTC por impuestos análogos tributados por la sociedad de personas del exterior

Se aplica la norma general de conversión de los FTC por gravámenes análogos efectivamente pagados (comentada en § 1.6.2.3.).
1.6.2.8. Determinación de los impuestos análogos para el caso liquidación tributaria mediante declaración jurada a nombre del residente fiscal argentino 
El art. 174 LIG establece que los residentes fiscales argentinos que deban liquidar el impuesto análogo que tributan en el país extranjero mediante presentación de una declaración jurada en la que determinan su renta neta global, establecerán la parte computable de dicho impuesto como FTC, aplicando sobre su monto bruto (impuesto determinado antes de la detracción de retenciones, anticipos y créditos de impuestos similares de terceros países, de corresponder) el porcentaje que resulte de relacionar las ganancias brutas obtenidas en dicho país y gravables a los efectos de la ley de impuesto a las ganancias argentina, con el total de las ganancias brutas incluidas en la referida declaración.

Ello sin perjuicio del cómputo como FTC, por separado, del gravamen tributado en tales terceros países. 

Es decir, el cómputo del impuesto análogo tributado en el país en que se presenta la declaración (neto de pagos a cuenta imputables) se computa independientemente del impuesto análogo tributado en tales terceros países. 

Un ejemplo que encuadra en el art.174 LIG es el desarrollo de actividades en el exterior sin configurar el concepto de EEE (cfr.art.128, segundo párrafo LIG) tales como obras de construcción que se prolongan por un plazo menor a los 6 meses, actividades personales de técnicos, profesionales, deportistas, artistas y otros trabajadores independientes cuya estadía en el exterior se prolongue por un cierto período sin perder por ello la residencia argentina, locación u otras formas de explotación de inmuebles y otros supuestos que pudieran prever las legislaciones de Estados extranjeros, etc.
1.6.2.9. Conversión del FTC por impuestos análogos para el caso liquidación tributaria mediante declaración jurada a nombre del residente fiscal argentino 

Se aplica la norma general de conversión de los FTC por gravámenes análogos efectivamente pagados (comentada en § 1.6.2.3.), tanto en el Estado donde se presenta la declaración jurada como en terceros Estados de los que deriven ingresos y que apliquen impuestos análogos (p.ej. vía retención en la fuente).
1.6.2.10. Traslación del FTC excedente a períodos fiscales siguientes
El art.178 LIG dispone que si el importe del FTC computable no pudiera compensarse efectivamente en el período fiscal en el que resulta imputable por exceder el límite de FTC (impuesto a las ganancias atribuible a la ganancia neta de fuente extranjera de dicho período fiscal, cfr.art.167 LIG) (FTC excedente), el importe no compensado podrá deducirse del impuesto a las ganancias originados en ganancias netas de fuente extranjera que se impute en los cinco (5) períodos fiscales inmediatos siguientes. 

Transcurrido el último de esos períodos fiscales, el saldo no deducido caduca, no siendo pasible de compensación, devolución o transferencia a terceros.

En resumen, las pautas de determinación y conversión de FTC son las siguientes:

Cuadro 6

	Tipo de renta
	Determinación e imputación del FTC
	Conversión  del FTC

	Establecimientos Estables en el Exterior (EEE)
	Impuesto análogo pagado por el EEE, salvo:
· Por ganancias tipificadas por la LIG como rentas de fuente argentina

No originan FTC

· Impuestos análogos pagados en terceros Estados

Originan FTC en forma separada
	Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de pago del impuesto análogo, salvo:

· Anticipos

· Retenciones

· Otros pagos a cuenta

Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de cierre del ejercicio fiscal del EEE

	Participaciones en sociedades de personas en el exterior
	Impuesto análogo pagado por la sociedad,  en la proporción sobre los resultados impositivos en función de la participación del residente fiscal argentino en los resultados según contrato social o equivalente. 

El FTC se atribuye al período fiscal de los residentes fiscales argentinos al que deban imputarse las ganancias netas que lo originen, siempre que su pago tuviere lugar antes del vencimiento fijado para la presentación de la declaración jurada de tales socios o de la presentación de la misma, si ésta se efectuara antes de que opere aquel vencimiento.
El impuesto análogo pagado sobre la distribución de utilidades en el Estado de radicación de la sociedad (p.ej. por retención en la fuente) se imputa al período fiscal de pago.
	Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de pago del impuesto análogo.
En el caso de retenciones en la fuente puede interpretarse que esta fecha es la de práctica de la retención.



	Dividendos distribuidos por sociedades por acciones del exterior
	Impuesto análogo pagado por la sociedad, en la proporción de las acciones detentadas por el residente fiscal argentino a la fecha de la distribución de los dividendos.

Comprende:

· Crédito directo: retenciones sobre los dividendos

· Crédito indirecto en primer nivel: 

· Impuesto análogo pagado por sociedad por acciones en 1° grado o nivel de tenencia

· Retenciones sufridas por sociedad por acciones en 1° grado o nivel de tenencia

Se requiere que:

· el residente fiscal argentino detente una participación ≥ 25% en la sociedad por acciones en 1° grado
· la sociedad por acciones debe estar radicada en una jurisdicción considerada cooperante a los fines fiscales

El FTC se imputa cuando el residente fiscal argentino percibe el dividendo, debiendo acrecentar la renta imputada (grossing-up).

· Crédito indirecto en segundo nivel:
· Impuesto análogo pagado por sociedad (por acciones o no) en 2° grado o nivel de tenencia
· Retenciones sufridas por sociedad en 2° grado o nivel de tenencia

Se requiere que:

· el residente fiscal argentino detente una participación ≥ 25% en la sociedad por acciones en 1° grado y ≥ 15% de la sociedad en 2° grado a la fecha de percepción del dividendo y respecto de la sociedad en 2° grado haber mantenido la tenencia durante un plazo mínimo de 1 (un) año,

· las sociedades deben estar radicadas en jurisdicciones consideradas cooperantes a los fines fiscales

El FTC se imputa cuando el residente fiscal argentino percibe el dividendo desde la sociedad por acciones en 1° grado, debiendo acrecentar la renta imputada (grossing-up).
En caso de distribuciones parciales de dividendos por parte de la sociedad por acciones en 1° grado, el impuesto análogo se determina conforme a cualquiera de los métodos posibles (FIFO, LIFO, Promedio Ponderado) sujeto a que el criterio empleado se mantenga en el tiempo.
	Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de pago del impuesto análogo.

En el caso de retenciones en la fuente puede interpretarse que esta fecha es la de práctica de la retención.



	Ganancias en general sin mediar presentación de declaraciones juradas por parte del residente. 


	Impuesto análogo retenido al residente.

	Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de pago del impuesto análogo, pudiendo interpretarse que esta fecha es la de práctica de la retención.

	Ganancias en general mediando la presentación de declaraciones juradas por parte del residente. 


	Impuesto análogo pagado por el residente, incluyendo los anticipos, retenciones y demás pagos a cuenta.

En el caso de impuestos análogos pagados o retenidos en terceros Estados, cuando el Estado en que se presenta la declaración jurada admite el cómputo del mismo como FTC, el impuesto análogo en cuestión origina FTC en forma separada. 
	Tipo de cambio comprador Banco Nación de la fecha de pago del impuesto análogo.

En el caso de retenciones en la fuente puede interpretarse que esta fecha es la de práctica de la retención.




En el caso del FTC nuevamente se verifica la situación de discriminación en desmedro del principio de equidad horizontal, en los siguientes supuestos:
· Crédito indirecto solo para el caso de sociedades por acciones (en dos niveles de tenencia), discriminando en contra de sociedades de personas y EEE.
· Detracción como FTC del impuesto a las ganancias retenido a los EEE por rentas de fuente argentina, situación no contemplada en el caso de sociedades del exterior

· Correlación entre cómputo de la ganancia neta y cómputo del FTC pagado por la sociedad de personas o el EEE siempre que se pague antes del vencimiento de la declaración jurada del residente, no aplicable al caso de retenciones por distribución de utilidades de tales sociedades o EEE.

II. IMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES
Esta temática fue desarrollada extensivamente en la excelente exposición del Dr. CP. Ignacio Rodríguez.

1. Tratamiento de los bienes situados en el exterior
1.1. Ámbito de aplicación del Impuesto sobre los Bienes Personales (IBP) 
La Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales (LIBP) grava a los bienes situados en el país y en el exterior de titularidad o atribuibles por la LIBP a las personas humanas domiciliadas en el país y las sucesiones indivisas radicadas en el mismo
.
1.2. Concepto de bienes situados en el exterior

Se consideran como bienes situados en el exterior
: 

a) Los bienes inmuebles situados fuera del territorio del país.

b) Los derechos reales constituidos sobre bienes situados en el exterior. 

c) Las naves y aeronaves de matrícula extranjera. 

d) Los automotores patentados o registrados en el exterior. 

e) Los bienes muebles y los semovientes situados fuera del territorio del país. 

f) Los títulos y acciones emitidos por entidades del exterior y las cuotas o participaciones sociales, incluidas las empresas unipersonales, y otros títulos valores representativos del capital social o equivalente de entidades constituidas o ubicadas en el exterior. 

g) Los depósitos en instituciones bancarias del exterior. A estos efectos se entenderá como situados en el exterior a los depósitos que permanezcan por más de treinta (30) días en el mismo en el transcurso del año calendario. Para determinar el monto de tales depósitos deberá promediarse el saldo acreedor diario de cada una de las cuentas
. 

h) Los debentures emitidos por entidades o sociedad domiciliadas en el exterior. 

i) Los créditos cuyos deudores se domicilien en el extranjero excepto que deban ser considerados como radicados en el país por aplicación del inciso b) de este artículo. Cuando los créditos respondan a saldos de precio por la transferencia a título oneroso de bienes situados en el país al momento de la enajenación o sean consecuencia de actividades desarrolladas en el país, se entenderá que se encuentran con carácter permanente en el exterior cuando hayan permanecido allí más de seis (6) meses computados desde la fecha en que se hubieren hecho exigibles hasta el 31 de diciembre de cada año.
1.3. Valuación de los bienes situados en el exterior
Los bienes situados en el exterior se valuarán de la siguiente forma
:

a) Inmuebles, automotores, aeronaves, naves, yates y similares, bienes inmateriales y los demás bienes no incluidos en los incisos siguientes: a su valor de plaza en el exterior al 31 de diciembre de cada año. 

b) Los créditos, depósitos y existencia de moneda extranjera, incluidos los intereses de ajustes devengados al 31 de diciembre de cada año: a su valor a esa fecha.

c) Los títulos valores que se coticen en bolsas o mercados del exterior: al último valor de cotización al 31 de diciembre de cada año.

c´) Los títulos valores que no coticen en bolsas o mercados del exterior: será de aplicación el tercer párrafo del inciso h) del artículo 22
.

En aquellos casos en que los mencionados títulos valores correspondan a sociedades radicadas o constituidas en países que no apliquen un régimen de nominatividad de acciones
 el valor declarado deberá ser respaldado mediante la presentación del respectivo balance patrimonial.

Para la conversión a moneda nacional de los importes en moneda extranjera de los bienes que aluden los incisos anteriores se aplicará el valor de cotización, tipo comprador, de Banco Nación de la moneda extranjera de que se trate al último día hábil anterior al 31 de diciembre de cada año. 

d) Los bienes a que se refieren el inciso i) y el agregado a continuación de dicho inciso del artículo 22
, en el caso de fideicomisos y fondos comunes de inversión constituidos en el exterior: por aplicación de dichas normas. 
No obstante si las valuaciones resultantes fueran inferiores al valor de plaza de los bienes, deberá tomarse este último.
Es decir, en los casos que el método de valuación es distinto del valor de plaza (p.ej. créditos, títulos valores que no cotizan en bolsas o mercados, acciones, cuotas y participaciones sociales, etc.) se toma dicho valor de plaza cuando sea superior al valor impositivo según la metodología de valuación aplicable. Ello siempre y cuando exista un valor de mercado para el bien en cuestión, supuesto que suele ser la excepción y no la regla para este tipo de bienes.

1.4. Cómputo de impuestos análogos del exterior como pago a cuenta
El art.25 LIBP establece que los sujetos del impuesto pueden computar como pago a cuenta (FTC) las sumas efectivamente pagadas en el exterior por impuestos análogos el IBP.

Se entiende como “impuestos análogos” los que consideren como base imponible el patrimonio o los bienes en forma global. 
El FTC sólo podrá computarse hasta el incremento de la obligación fiscal originado por la incorporación de los bienes situados con carácter permanente en el exterior. 
El art.27 DRLIBP prevé a tales efectos que el cómputo del pago a cuenta en cuestion se efectuará en la forma y condiciones que a tal efecto disponga la Dirección General lmpositiva dependiente de la Subsecretaría de Ingresos Públicos de la Secretaría de Hacienda del Ministerio de Economía y Obras y Servicios Públicos
.
Finalmente, el art.31 LIBP establece que “En los casos no expresamente previstos en este decreto reglamentario se aplicarán supletoriamente las disposiciones legales y reglamentarias del impuesto a las ganancias.”.
En nuestra opinión, dado que ni el Decreto Reglamentario ni la RG AFIP 2.151/06 disponen la condición que el impuesto análogo hubiera sido ingresado por el contribuyente
, en virtud de dicha supletoriedad con la LIG, se habilita el cómputo del FTC indirecto en los casos y bajo los requisitos en que el art.165(VIII).1 y 2 lo permiten (ver § 1.6.2.2.4. del Capítulo I)
.

2. Tratamiento de los inmuebles, los activos financieros y las acciones, cuotas y participaciones sociales del exterior
2.1. Inmuebles

Los inmuebles se valúan al valor de plaza.

Se entiende que los mismos integran el patrimonio a condición de que al 31 de diciembre del período fiscal por el cual se liquida el IBP se tenga su posesión o se haya efectuado su escrituración
.
2.2. Activos financieros

Cabe diferenciar los siguientes supuestos:

· Depósitos, incluidos los intereses de ajustes devengados al 31 de diciembre de cada año: a su valor a esa fecha.

· Títulos valores que se coticen en bolsas o mercados del exterior: al último valor de cotización al 31 de diciembre de cada año.

· Títulos valores que no coticen en bolsas o mercados del exterior: 
· Acciones, cuotas y participaciones sociales: al valor patrimonial proporcional que surja del último balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se liquida, más los aumentos (p.ej. aportes de capital) menos las disminuciones (p.ej. las reducciones de capital)
 que se hubieran producido entre la fecha de cierre de la sociedad emisora y el 31 de diciembre del año respectivo.
· Otros: por su costo, incrementado de corresponder, en el importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha indicada.

· Certificados de participación y títulos representativos de deuda de fideicomisos financieros, que se coticen en bolsas o mercados: al último valor de cotización o al último valor de mercado al 31 de diciembre de cada año.

· Certificados de participación y títulos representativos de deuda de fideicomisos financieros, que no se coticen en bolsas o mercados: por su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus titulares y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre del año por el que se determina el impuesto.

· Cuotas partes de fondos comunes de inversión: al último valor de mercado a la fecha de cierre del ejercicio al 31 de diciembre de cada año.

· Cuotas partes de renta de fondos comunes de inversión, de no existir valor de mercado: a su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo que se hubieran devengado en favor de los titulares de dichas cuotas partes y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre de cada año por el que se determina el impuesto.

Asimismo, se aplican las siguientes normas para la determinación de la base imponible y conversión a pesos:
· No obstante las valuaciones impositivas indicada, si las mismas fueran inferiores al valor de plaza de los bienes, deberá tomarse este último.
· Para la conversión a moneda nacional de los importes en moneda extranjera de los bienes que aluden los incisos anteriores se aplicará el valor de cotización, tipo comprador, de Banco Nación de la moneda extranjera de que se trate al último día hábil anterior al 31 de diciembre de cada año.
2.3. Acciones, cuotas y participaciones sociales de sociedades del exterior 
En este caso, el valor impositivo está conformado por el valor patrimonial proporcional (VPP) que surja del último balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se liquida, más los aumentos menos las disminuciones que fija el DRLIBP que se hubieran producido entre la fecha de cierre de la sociedad emisora y el 31 de diciembre del año respectivos.

Este valor no puede ser inferior al valor de plaza de las acciones.

En el caso que la sociedad del exterior sea titular de inmuebles o activos financieros, al adoptarse el método de VPP, se admite la deducción de los pasivos de la sociedad, lo que implica una ventaja diferencial para la estructuración de los bienes dentro de sociedades del exterior, cuando existen pasivos asociados a tales bienes (p.ej. hipotecas sobre inmuebles, cauciones pasivas o demás deudas por retiros de cuentas de inversión, etc.).   
La referencia al valor de plaza se aplica al patrimonio neto de la sociedad, lo que implica la deducción de los pasivos registrados en el balance.
En el caso de sociedades del exterior con actividad comercial se justifica que al valor del bien esté referido al neto de activos y pasivos o sea el patrimonio neto ya que este valor (y no los activos) refleja el valor económico (contable) de las acciones, cuotas o participaciones sociales.

En cambio, cuando la sociedad del exterior es una mera tenedora pasiva de activos (p.ej. inmuebles o activos financieros) sin actuar en la gestión activa o empresarial sobre tales activos, la aplicación del VPP como método de valuación genera un beneficio discriminatorio frente a la alternativa de titularidad directa de los bienes en manos de la persona humana domiciliada en el país. 

Es decir, si esta persona humana, en lugar de detentar la propiedad de los bienes, detenta la titularidad de acciones, cuotas o participaciones sociales de sociedades del exterior propietarias de los mismos bienes, se ve beneficiado (injustificadamente) de la deducción de los pasivos.  
2.4. Bienes afectados a establecimientos estables del exterior

En el caso de titulares domiciliados en el país de EEE, en el caso de la empresa confeccionen balances en forma comercial, el contribuyente declara el VPP que surge del balance, por asimilación a las sociedades del exterior.

En el caso de no confeccionar balances en forma comercial se asimila al caso de empresas unipersonales sin balance (art.22 DRLIBP) que establece la valuación del activo menos el pasivo conforme a las siguientes pautas:   
“El capital (activo menos pasivo) que debe considerarse a los efectos de determinar la titularidad o, en su caso, el pago único y definitivo, correspondientes a las empresas o explotaciones unipersonales y sociedades a que se refieren los artículos 20 y segundo agregado sin número a continuación del artículo 20 de este reglamento, que no lleven registraciones que les permita confeccionar balances en forma comercial, se determinará valuando el activo de acuerdo con las disposiciones establecidas en el artículo 4° de la Ley de Impuesto a la Ganancia Mínima Presunta, sin computar a dichos efectos la reducción prevista en el cuarto párrafo del inciso b) del mencionado artículo.

A los mismos fines, el pasivo deberá considerarse conformado por:

a) Las deudas de la sociedad, empresa o explotación y las provisiones para hacer frente a obligaciones devengadas no exigibles a la fecha de cierre del ejercicio.

Las deudas en moneda extranjera se convertirán de acuerdo con el último valor de cotización tipo de cambio vendedor del BANCO DE LA NACION ARGENTINA a la fecha de cierre del ejercicio comercial.

Todas las deudas incluirán el importe de los intereses devengados hasta la fecha de cierre del ejercicio comercial.

b) Los importes correspondientes a los beneficios percibidos por adelantado y a realizar en ejercicios futuros.”
Cuadro 7
	Tipo
	Nivel
	Inmuebles
	Activos financieros

	Persona humana residente
	Directo
	Valor de plaza al 31 de diciembre de cada año.
	· Depósitos, incluidos los intereses de ajustes devengados al 31 de diciembre de cada año: a su valor a esa fecha.

· Títulos valores que se coticen en bolsas o mercados del exterior: al último valor de cotización al 31 de diciembre de cada año.

· Títulos valores que no coticen en bolsas o mercados del exterior: 

· Acciones, cuotas y participaciones sociales: al valor patrimonial proporcional que surja del último balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se liquida, más los aumentos menos las disminuciones según la reglamentación que se hubieran producido entre la fecha de cierre de la sociedad emisora y el 31 de diciembre de cada año 
· Otros: por su costo, incrementado de corresponder, en el importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado al 31 de diciembre de cada año.

· Certificados de participación y títulos representativos de deuda de fideicomisos financieros, que se coticen en bolsas o mercados: al último valor de cotización o al último valor de mercado al 31 de diciembre de cada año.

· Certificados de participación y títulos representativos de deuda de fideicomisos financieros, que no se coticen en bolsas o mercados: por su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado al 31 de diciembre de cada año o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus titulares y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre de cada año.
· Cuotas partes de fondos comunes de inversión: al último valor de mercado a la fecha de cierre del ejercicio al 31 de diciembre de cada año.

· Cuotas partes de renta de fondos comunes de inversión, de no existir valor de mercado: a su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado al 31 de diciembre de cada año o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo que se hubieran devengado en favor de los titulares de dichas cuotas partes y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre de cada año por el que se determina el impuesto.

	Sociedad de personas
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza



	Sociedad por acciones
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional 

No inferior a su valor de plaza



	Establecimiento permanente
	Valor Patrimonial Proporcional (según balance o según normas del IGMP menos pasivos) 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional (según balance o según normas del IGMP menos pasivos) 

No inferior a su valor de plaza
	Valor Patrimonial Proporcional (según balance o según normas del IGMP menos pasivos) 

No inferior a su valor de plaza


N/A: No aplicable

D: Determinación

I: Imputación

C: Conversión

A: Alícuota

3. El caso de los fideicomisos, trusts, fundaciones privadas y figurasa análogas del exterior

En el caso de figuras de la legislación extranjera que impliquen la creación de un patrimonio de afectación separado del sujeto fiscal argentino (fideicomisos, trusts, fundaciones de interés privado, etc.), en tanto la persona en cuestión no tenga el carácter de titular, propietario ni acreedor, quedan al margen del IBP.

Ello requiere acreditar un genuino desapoderamiento de los bienes transferidos al patrimonio en cuestión y la ausencia de un control indirecto de la inversión de los bienes o el destino de las rentas generadas por parte del sujeto fiscal argentino. 

En definitiva, la desgravación del IBP requiere que la administración plena de los bienes en cuanto a su inversión y disposición recaiga en el administrador del patrimonio (fiduciario o trustee, en el caso de un fideicomiso o trust, o consejo de fundación en el caso de una fundación de interés privado (FIP)). 

En el caso de las fundaciones de interés privado, a diferencia del fideicomiso o trust, toda vez que no existen figuras jurídicas análogas en el ordenamiento jurídico argentino, el encuadre impositivo surge por analogía a la figura doméstica más cercana. En tal sentido el Fisco (errónemente a mi juicio) ha asimilado las FIP con las sociedades de personas
. La forma de evitar esta caracterización, y la asimilación a los fideicomisos o trusts, consiste en que el aporte de los bienes lo realice una sociedad no residente, quien asimismo asumiría la calidad de fundador
.
Acreditado el desapoderamiento patrimonial, los fideicomisos, trusts o FIP son tratados como sujetos separados de los fundadores, aportantes, consejo de la fundación y beneficiarios.

Los beneficiarios (o en su caso, fideicomisarios) vuelven a tributar cuando reciban los bienes fideicomitidos cuando se verifique la distribución de beneficios o la distribución final de los bienes remanentes.

C. TRATAMIENTO IMPOSITIVO SOBRE RENTAS Y BIENES EN EL EXTERIOR A PARTIR DE LA LEY N°27.260, TÍTULO I DE SINCERAMIENTO FISCAL
Esta temática fue desarrollada extensivamente en la excelente exposición del Dr. CP. Julián Martín.

1. Interface de la Normativa General con la Normativa Blanqueo, en lo relativo al tratamiento de las Rentas y el FTC

El Título I de la Ley N°27.260 (“Ley de Blanqueo”, la cual dispuso el Régimen de Sinceramiento Fiscal) generó efectos diferenciales sobre una misma posición fiscal en punto a la atribución de los bienes para el IBP y de las rentas gravadas derivadas de tales bienes en el IG, provocando situaciones de discriminación fiscal en pugna con el principio jurídico de igualdad y con el principio económico de equidad interpersonal horizontal.  

Estas situaciones se derivan de la existencia de normas propias del Blanqueo que se apartan de la Normativa General, a saber:
1.1. El Pass-on o “pasamanos”

El art.38, párrafos segundo y tercero de la Ley de Blanqueo prevé la posibilidad de que otros sujetos distintos de los titulares jurídico-formal de los bienes exteriorizados aparecieran como los declarantes (el “pass-on” o “pasamanos”).

A modo de resumen, el pass-on (pasar a otro) puede describirse con el siguiente esquema:

A. Declarantes personas humanas o sucesiones indivisas residentes fiscales en el país

B. De bienes en posesión, anotados, registrados o depositados a nombre del cónyuge, sus ascendientes o descendientes en primero o segundo grado de consanguinidad o afinidad, o de terceros residentes fiscales en el país

C. Cuando A no coincide total o parcialmente con B, y

D. Con anterioridad a la fecha de vencimiento para la presentación de la declaración jurada del impuesto a las ganancias del período fiscal 2017 los bienes declarados pasen a figurar a nombre del declarante
.  

Dicho esquema permitió amparar distintas situaciones y lograr diversos propósitos, entre otros:

· exteriorizar la relación de prestanombre o testaferro que se pretende desarticular a partir de la declaración voluntaria y excepcional del Blanqueo,
· viabilizar el traspaso patrimonial entre familiares evitando el derrotero laberíntico de los procesos sucesorios,
· estructurar exclusión de bienes del patrimonio de sociedades (dividendos o reducciones de capital indirectos) para su eventual uso o venta por personas humanas (excluidas de impuesto a las ganancias) 

· instrumentar step-up de propiedades, llevándolas a valor de mercado con un costo del 5% (caso de inmuebles) o del 10% (resto de bienes
).
1.2. El Pass-through o “transparencia”

El art.39 de la Ley de Blanqueo permitió que las personas humanas o sucesiones indivisas
 declaren ante la AFIP, bajo su CUIT personal, las tenencias de  moneda y bienes que figuren como pertenecientes a las sociedades, fideicomisos, fundaciones, asociaciones o cualquier otro ente constituido en el exterior cuya titularidad o beneficio les correspondiere a la fecha de preexistencia de los bienes.

En caso de existir más de un derechohabiente, accionista o titular, los bienes podrán ser declarados en la proporción que decidan. quienes efectúen la declaración voluntaria y excepcional prevista en la presente ley.

La aplicación del “pass-through” (mirar a través de) o regla de transparencia se aplica por única vez respecto de las sociedades, fideicomisos, trusts, fundaciones y otros entes del exterior que el declarante desea desconocer o perforar (“disregard”).

Es decir, con posterioridad a la Fecha de Preexistencia (22 de junio de 2016) las nuevas sociedades, fideicomisos, trusts, fundaciones y otros entes del exterior se someten al tratamiento general previsto en la LIG (regla de separación para sociedades por acciones, fideicomisos, trusts, fondos de inversión y análogos; y de integración para sociedades de personas) y en la LIBP (tributación por las acciones, cuotas o participaciones sociales en caso de sociedades y desgravación en caso de fideicomisos, trusts, fundaciones y similares).
Dicho de otro modo, una vez efectuada la declaración de sinceramiento y encuadrando en el art.39 de la Ley de Blanqueo, mientras los bienes y tenencias exteriorizados permanezcan en el patrimonio del declarante, deberán, a todos los efectos fiscales
, formar parte de las posteriores declaraciones juradas impositivas a nombre del declarante.

A modo de resumen, el pass-through puede describirse con el siguiente esquema:

A. Declarantes → personas humanas, sucesiones indivisas, sociedades y otros sujetos empresa residentes fiscales en el país
B. Con relación a las tenencias de  moneda y bienes que figuren como pertenecientes a: 
· sociedades, fideicomisos, fundaciones, asociaciones o cualquier otro ente constituido en el exterior 
· cuya titularidad o beneficio les correspondiere al 22 de julio de 2016
C. Pueden optar por declarar tales tenencias y bienes a los fines del blanqueo bajo su CUIT personal. 
D. En la proporción de se desee en caso de existir más de un derechohabiente, accionista o titular.
Dicho esquema permitió amparar distintas situaciones y lograr diversos propósitos, entre otros:

· lograr el desconocimiento de sociedades off-shore con inversiones en el país (p.ej. sociedades nacionalizadas Res.7/03 IGJ) 
· exteriorizar fideicomisos, trust o fundaciones en que el settlor, fiduciante, fundador, aportante o figura análogas de la jurisdicción correspondiente ejerza un control indirecto sobre los bienes entregados (incluyendo a los beneficiarios)
· evitar una distribución de dividendos gravada por el impuesto a las ganancias (p.ej. caso de activos financieros exentos de IBP –títulos públicos- y/o en IG –títulos públicos, ON argentinos, bonos o acciones brasileños, detentados por sociedades u otros entes del exterior),
El pass-through puede ser total o parcial
, y puede acumularse al pass-on.
1.3. Las dificultades ocasionadas por el régimen pass-on y pass-through en el post-blanqueo
1.3.1. Nuevas discriminaciones

La Normativa de Blanqueo genera efectos ultractivos que proyectan consecuencias de discriminación horizontal en los períodos fiscales 2016 y suguientes, tanto para el IG como para el IBP.

Ello en adición a los efectos discriminatorios que emergen de la Normativa General, tal como se desarrolla a lo largo del Capítulo B supra.

Algunas de las posibles situaciones de discriminación horizontal son las siguientes:

· Contribuyentes que declaran los bienes y/o las rentas bajo el Régimen General vs. Declarantes del Blanqueo de los activos subyacentes de sociedades o demás entes del exterior (pass-through), respecto del IG 

· La determinación de las rentas

Por ejemplo por aplicación de las normas que regulan las rentas de primera y segunda categorías de la LIG en lugar de gravar según el impuesto análogo de la sociedad del exterior (caso de sociedades de personas) o los dividendos o resultados distribuidos (caso de sociedades por acciones y figuras asimiladas).

· La imputación de las rentas
Devengado en caso de rentas de la primera o tercera categoría contra las rentas de segunda categoría imputables cuando se perciban.

· El cómputo inmediato del FTC por el impuesto análogo pagado por la sociedad o ente

Caso de las rentas de las rentas derivados de la tenencia directa de bienes o de sociedades de personas contra las rentas con FTC computables a través de la distribución de dividendos o utilidades. 
· Contribuyentes que declaran los bienes y/o las rentas bajo el Régimen General vs. Declarantes del Blanqueo no coincidente con el titular de los bienes o de las acciones, cuotas y demás participaciones en el capital de la sociedad o demás entes del exterior (pass-on), respecto de:

· La atribución de los bienes en IBP (p.ej. a los fines de la aplicación del mínimo no imponible) 
Atribución al declarante, versus la atribución general al titular o propietario salvo el caso de cesionarios de la nuda propiedad o cedentes del usufructo sobre inmuebles en cuyo caso el cedente o el cesionario, respectivamente, reviste la condición de sujeto pasivo del impuesto.
· La atribución de las rentas en el IG (p.ej. a los fines de la aplicación de la ganancia no imponible, las cargas de familia, la escala del impuesto, etc.).
Atribución al declarante, versus la atribución general al beneficiario de las rentas.
1.3.2. Situaciones conflictivas sobrevinientes

La Normativa Blanqueo genera, entre otras, las siguientes situaciones conflictivas sobrevinientes a raíz del Blanqueo, a saber:

1.3.2.1. IG:

a) Determinación de la ganancia neta gravada y exenta en función a su imputación al período fiscal 2016

i. Imputación de gastos comunes
Dado que el período fiscal 2016 implicó que las rentas exteriorizadas en el Sinceramiento encuadran como exentas cuando son imputables hasta la Fecha de Preexistencia de los Bienes (22 de julio de 2016) mientras que las rentas imputables a partir del 23 de julio de 2016 se tratan conforme a las generales de la ley

ii. Carácter del Impuesto Especial abonado por el Blanqueo (gasto deducible o gasto no deducible)
Resulta controvertido si el Impuesto Especial resulta deducible. La Ley N° 27.260 no previó el tratamiento del cargo frente a su deducibilidad de la base del IG lo que produce la controversia.

A favor de la deducibilidad se ha alegado el argumento que se trata de un gasto vinculado con bienes (los Bienes Sincerados) generadores de rentas gravadas.

En contra de la deducibilidad se ha invocado el argumento que la incorporación de tales Bienes saneó las obligaciones tributarias inherentes a los Bienes Sincerados, por lo que al estar dicho incremento patrimonial exento del IG, el Impuesto Especial vinculado no es deducible. 

Es decir, dependiendo de la perspectiva que se adopte en cuanto a la proyección del Impuesto Especial respecto de los Bienes Sincerados, se abona una u otra tesis respecto de la deducibilidad del Impuesto Especial de la base del IG. 

Por un lado, si vinculamos el Impuesto Especial al flujo futuro que generan los Bienes Sincerados, el Impuesto Especial es deducible de la base del IG en la medida que los bienes en cuestión generan rentas gravadas. Por otro lado, si vinculamos el Impuesto Especial al flujo pasado de tales Bienes, el citado impuesto no es deducible de la base del IG.
En caso de deducirse el Impuesto Especial, se tratará de un gasto de la/s categoría/s a que se vinculan las rentas generadas por los Bienes Sincerados, lo que conllevará el criterio de imputación aplicable (devengado en caso de rentas de primera y tercera categorías, y percibido en caso de rentas de segunda y cuarta categorías). 

Por ejemplo, en el supuesto de tratarse de activos financieros del exterior, el Impuesto Especial será deducible en el período fiscal en el cual se abonó, pudiendo generar un quebranto compensable con otras rentas de fuente extranjera que se impute en los siguientes 5 (cinco) años
.  
b) Criterios de determinación de la ganancia neta y FTC, en caso de haber exteriorizado los activos subyacentes de la sociedad o ente del exterior en lugar de las acciones, cuotas o participaciones sociales:
i. Aplicabilidad del Título IX de la Ley de Impuesto a las Ganancias (rentas de fuente extranjera)
Como indicamos anteriormente, los Declarantes que perforaron las sociedades o demás entes del exterior (pass-through, art.39 Ley N° 27.260), al exteriorizar los bienes subyacentes en lugar de las acciones, cuotas, participaciones sociales o similares, quedan obligados a aplicar las normas de determinación e imputación de las rentas de primera y segunda categorías de la LIG, según corresponda. 

En estos supuestos, se aplica el Título IX LIG como si los bienes subyacentes estuvieran bajo la propiedad del Declarante.

Ello a su vez implica que no resultan de aplicación al caso los regímenes de información en materia de acciones, cuotas o participaciones sociales
 o de fideicomisos, trusts y otros arreglos fiduciarios
. 

ii. Cómputo de FTC pagado por el accionista, socio o beneficiario, por la sociedad holding o por sociedad/es participada/s
 
Del mismo modo, los accionistas, socios o beneficiarios de las sociedades o entes del exterior a los que se aplicó la regla del pass-through pueden computar el FTC por los impuestos análogos pagados por la/s sociedad/es o ente/s o retenidos como créditos directos.

Esto puede implicar eludir (by-pass) de las restricciones que rige el cómputo del FTC indirecto (p.ej. tenencia mínima del 25% y 15% en primer y segundo niveles de tenencia, mantenimiento mínimo de un año en el segundo nível de tenencia, etc.). 
c) Problemas que presenta el criterio de transparencia:

i. Determinación de rentas futuras en caso de cambio de activos (bien exteriorizado por nuevo bien post blanqueo; caso de cuentas, inversiones, inmuebles, etc.) y/o por nuevas capitalizaciones en la sociedad o ente del exterior (p.ej. por nuevos aportes, compras de acciones por parte de otros accionistas residentes)
En caso de haberse sincerado en parte los bienes subyacentes (pass-through) y en parte las acciones, cuotas, participaciones sociales de sociedades o equivalentes de otras figuras del exterior, una complicación no menor está representada por la metodología de determinación de las rentas en caso de cambio de activos (por venta o cesión, canje, amortización, etc.) o incorporación de nuevo capital en la sociedad
. 

Esta complejidad sobreviniente también se verifica cuando en casos de aplicación total del pass-through, respecto de los aportes de capital nuevos a los cuales no se le aplica dicha regla sino de la de separación (caso de acciones de sociedades por acciones o figuras equivalentes del exterior) o de sociedad de personas (caso de sociedades de personas del exterior). 

En otras palabras, los supuestos enmarcados en el art.39 de la Ley 27.260 generarán una situación de “promiscuidad” de las rentas que obligarán a confeccionar una “doble contabilidad” a efectos de desglosar las rentas imputadas a la persona humana residente fiscal argentino de las rentas imputables a la sociedad o ente del exterior.
ii. Operaciones post blanqueo que generan rentas de fuente argentina imputables a la sociedad o ente del exterior (p.ej. intereses de préstamos, servicios, etc.) con sus implicancias a nivel cambiario, actuación de las entidades financieras locales como agente de retención, etc. con contrapartes del país (otra sociedad o el Declarante):
Otra fuente de complicaciones está dada por la eventualidad de la existencia se rentas de fuente argentina en cabeza de la sociedad o ente del exterior (p.ej. intereses de préstamos, servicios, etc.).

En estos supuestos, la regla del pass-through implica que tales operaciones se desconocen a fines fiscales (disregard) a todas sus consecuencias, a saber:

·  retenciones en la fuente

·  deducción del gasto de la base del IG
 
d) Método para declarar los pasivos de la sociedad o ente del exterior en caso de sociedades o entes de rentas pasivas:

i. En caso de pago de los pasivos
En el caso de sociedades o entes del exterior de rentas pasivas, la Ley N° 27.260 no permitió computar los pasivos registrados en la sociedad o ente.

No obstante, la exteriorización de tales bienes (aun aplicando el pass-through) conlleva la justificación de los pasivos en cuestión.

Esta situación generó para el período fiscal 2016 la necesidad de exteriorizar los pasivos en cuestión en el cuadro de Situación Patrimonial al 31/12/2016 y siguientes, reflejando (en la Declaración Jurada 2016) una partida conciliatoria en el Cuadro de Justificación de Variaciones Patrimoniales y Consumido que juega como origen de fondos.
ii. En caso de pago de gastos (por servicios, intereses, etc.) asociados a tales pasivos por parte del Declarante y de haber declarado los activos subyacentes en lugar de las acciones, cuotas o participaciones sociales
Tales gastos no son deducibles para el Declarante, al consolidarse el ingreso en cabeza del mismo sujeto (por aplicación de la regla del pass-through).
i. Tratamiento de la reversión de los bienes objeto de Blanqueo entre el Declarante y el titular (p.ej. vía donación, usufructo gratuito, etc.) susceptibles de considerarse como simulaciones sin efecto tributario
En el caso de la regla del pass-on (art.38, último párrafo Ley N° 27.260), si el Declarante reversa los bienes sincerados a favor de su titular original, sujeto a un análisis particular y circunstanciado en cada caso, podría verificarse la existencia de una simulación que tornare observable el Sinceramiento Fiscal efectuado
. 

1.3.2.2. IBP:

a) Valor impositivo 

i. Criterios de amortización de inmuebles, etc. sobre los valores declarados en el Blanqueo (valores de incorporación
)
Dado que la valuación de los bienes sincerados conforme a las normas de valuación aplicables (art.40 Ley N° 27.260) implica que tales importes representan el valor de incorporación al patrimonio del Declarante, las amortizaciones impositivas se calcular sobre dichos valores y no sobre el costo de adquisición de los bienes.  
ii. Aplicabilidad del Valor Patrimonial Proporcional en el período fiscal 2016 y siguientes a pesar de haberse declarado la Participación para el Blanqueo según el valor de los activos (sociedades y demás entes de rentas pasivas)
No obstante haberse declarado la participación para el Blanqueo según el valor de los activos, p.ej. a valor de mercado en el caso de los inmuebles (sociedades y demás entes de rentas pasivas) a los fines de la valuación de las participaciones de tales sociedades o entes del exterior se computa el Valor Patrimonial Proporcional (VPP) en el período fiscal 2016 y siguientes.

Ello salvo el caso de aplicación de la regla pass-through (art.39 Ley 27.260) en que el accionista, socio o beneficiario residente fiscal argentino debe valuar los bienes subyacentes, sin cómputo de los pasivos.
b) Problemas que presenta el criterio de transparencia o desconocimiento fiscal de la Sociedad (o la cadena de Sociedades)  :
i. Determinación del valor de la Participación en caso de cambio de activos (bien exteriorizado por nuevo bien posblanqueo; caso de cuentas, inversiones, inmuebles, etc.) o en caso de capitalizaciones en la sociedad o ente del exterior:
Al igual que en materia del IG, se verifica una situación de “promiscuidad” en la forma de determinación de los bienes a los fines del IBP cuando se hubiera aplicado la regla de pass-through en forma parcial, o bien aplicándosela en forma total se verificare la aplicación de nuevos aportes de capital a tales sociedades o entes.

En tales casos, vale el mismo análisis al efectuado en §1.3.2.1.c),1. supra, cabiendo desglosar el valor de la inversión, entre:

· los bienes subyacentes imputables al Declarante y

· el valor VPP de las acciones, cuotas, participaciones sociales o asimilables

en la proporción correspondiente.

En tal alcance, los pasivos que registre la sociedad o ente del exterior, deberán apropiarse a cada porción del activo (el transparente y el no transparente)
.   
ii. Inversiones de la sociedad en bienes situados en el país. Aplicabilidad del régimen de responsable sustituto o bajo el Régimen General en cabeza del accionista o socio domiciliado en el país. 
Al igual que en materia de IG, en el caso de aplicación de la regla de pass-through y de existencia de activos registrados en la sociedad o ente del exterior que estuvieran situados en el país, siendo que tales bienes son imputados al residente fiscal argentino (sujeto pasivo del IBP) no se aplicará el régimen de responsable sustituto
 sino el régimen general del gravamen.
D. CONCLUSIONES

En base al desarrollo de la temática desplegada en los Acápites A, B y C precedentes, las conclusiones del Relato del Tema 1 son las siguientes:

i. El sistema del IG presenta inequidades horizontales al disponer tratamientos discriminatorios entre las rentas derivadas de la titularidad directa de activos generadoras de rentas pasivas (p.ej. inmuebles o activos financieros) e indirecta (en primer o segundo nivel de tenencia), tanto en cuanto a la forma de determinación de la renta, la imputación de la renta, el FTC y la alícuota. 

ii. De caras a una posible reforma tributaria a discutirse en el Congreso Nacional y de acuerdo a los lineamientos de los sistemas tributarios en el derecho comparado, el sistema tributario debería defenderse de la atribución de rentas típicamente pasivas a sociedades o vehículos en el exterior cuyo control efectivo ejercen residentes fiscales argentinos (transparencia fiscal internacional) en cuyo caso es práctica internacional que tales rentas se integren a la renta imponible de tales accionistas o titulares residentes en forma inmediata (reglas CFC), siendo razonable y esperable que se sigan los lineamientos que fija la Acción N°3 del Proyecto BEPS (Reforzamiento de las Reglas de Transparencia Fiscal Internacional) dentro de las alternativas que ofrece en función de los estándares mínimos consensuados en la materia, respecto de los cuales es probable que nuestro país deba asumir compromisos internacionales.
iii. Con relación a las rentas activas del exterior, se observa la misma situación de discriminación por tipo de vehículo de inversión (sociedad de personas, sociedad por acciones o establecimiento estable en el exterior), tanto en cuanto a la forma de determinación de la renta, la imputación de la renta, como del cómputo del FTC.

iv. Con relación al IBP la misma situación de inequidad horizontal y discriminación, para el caso de inversiones pasivas constituidas por inmuebles o activos financieros. En caso de titularidad indirecta (sociedades del exterior) la normativa permite la deducción de los pasivos de la sociedad inherente al método VPP mientras que para el supuesto de titularidad directa no se admite la deducción de pasivos vinculados.
Con relación a estas conclusiones se recomienda encarar una reforma integral del sistema de imposición del exterior, que tenga por propósito equiparar el tratamiento de las inversiones pasivas con relación a las rentas en el IG y de los bienes en el IBP, correspondientes a las distintas formas de inversion en el exterior, tanto para la titularidad directa como indirecta y en el caso de los activos financieros según su origen como renta corriente o ganancia de capital.

Respecto a las rentas y bienes por inversiones activas en el exterior se recomienda equiparar a las sociedades de personas a las sociedades por acciones y otras figuras análogas como los fideicomisos, trusts o fundaciones de interés privado, disponiendo la aplicación del esquema de separación y diferimiento y el cómputo del FTC directo e indirecto simplificando la forma de determinación.
Asimismo se recomienda simplificar el mecanismo de cómputo del FTC a los fines de imputar el impuesto análogo contenido en el dividendo recibido según la tasa legal del impuesto 
v. Con relación a la interface entre la Ley N°27.260., Título I (normativa de sinceramiento fiscal) y la normativa general del IG e IBP, se generan distintas situaciones conflictivas sobrevinientes a raíz del ejercicio de las opciones especiales que dispuso dicha ley (art.38, último párrafo Ley o “pass-on” y art.39 Ley o “pass-through”) a saber:

· En el IG:

· Determinación de la ganancia neta gravada y exenta por el período fiscal 2016, en función del criterio de imputación aplicable: 

· imputación de gastos comunes, 

· carácter (deducible o no deducible) del Impuesto Especial abonado por el sinceramiento fiscal 

· Criterios de determinación de la ganancia neta y FTC, en caso de haber exteriorizado los activos subyacentes de la sociedad o ente del exterior en lugar de las acciones, cuotas o participaciones sociales: 

· aplicabilidad de la normtiva general de la LIG 

· cómputo de FTC pagado por el accionista, socio o beneficiario, por la sociedad holding o por sociedad/es participada/s 

· Problemas que presenta el criterio de transparencia:

· determinación de rentas futuras en caso de cambio de activos (bien exteriorizado por nuevo bien post sinceramiento fiscal; caso de cuentas, inversiones, inmuebles, etc.) y/o por nuevas capitalizaciones en la sociedad o ente del exterior (p.ej. por nuevos aportes, compras de acciones por parte de otros accionistas residentes)

· operaciones post sinceramiento fiscal que generan rentas de fuente argentina imputables a la sociedad o ente del exterior (p.ej. intereses de préstamos, servicios, etc.) con sus implicanciasen cuanto a la actuación de las entidades financieras locales como agente de retención con contrapartes del país (otra sociedad o el declarante): 

· Método para declarar los pasivos de la sociedad o ente del exterior en caso de sociedades o entes de rentas pasivas

· Pago de los pasivos y de gastos en caso de esquema pass-through, tanto de pagarse a sociedades locales o al mismo declarante.

· Tratamiento de la reversión de los bienes objeto de sinceramiento fiscal entre el declarante y el titular susceptibles de considerarse como simulaciones sin efecto tributario

· En el IBP:

· Valor impositivo: 

· criterios de amortización de inmuebles, etc. sobre los valores declarados en el sinceramiento fiscal (valores de incorporación), 

· aplicabilidad del VPP en el período fiscal 2016 y siguientes a pesar de haberse declarado la participación para el sinceramiento fiscal según el valor de los activos (sociedades y demás entes de rentas pasivas)

· Problemas que presenta el criterio de transparencia o desconocimiento fiscal de la sociedad (o la cadena de sociedades):

· determinación del valor de la participación en caso de cambio de activos (bien exteriorizado por nuevo bien postsinceramiento fiscal; caso de cuentas, inversiones, inmuebles, etc.) o en caso de capitalizaciones en la sociedad o ente del exterior,

· inversiones de la sociedad en bienes situados en el país con relación al régimen de responsable sustituto aplicable a sociedades o entes del exterior.

Con relación a estas conclusiones se recomienda que se aclare por vía reglamentaria la forma de solucionar las situaciones conflictivas que presenta la interface entre la Ley de sinceramiento fiscal y la legislación general (LIG e IBP) para el caso de sujetos declarantes que hubieran hecho uso de las opciones que acordara la primera de las leyes mencionadas. 
� Luego ampliado por el art.4° del Decreto (PEN) N° 895/2016 a cualquiera de los fideicomitentes, fideicomisarios, fundadores, constituyentes o aportantes de fideicomisos, fundaciones o asociaciones o entes similares constituidos en el exterior y la de cualquiera de los derechohabientes, accionistas o titulares de fideicomisos, fundaciones, asociaciones, sociedades o cualquier otro ente constituido en el exterior.


� El art.131 establece: “La determinación de la ganancia neta de fuente extranjera se efectuará de acuerdo con lo dispuesto en el artículo 17 y las restantes disposiciones contenidas en los títulos II y III, en tanto su alcance permita relacionarlas con las ganancias de esa fuente, con las modificaciones y adecuaciones previstas en este título.  La reglamentación establecerá las disposiciones legales que no resultan de aplicación para determinar la mencionada ganancia neta.”.


� Art.163, inciso d), apartado 1 y 2 LIG.


� Art.147 DRLIG.


� La Ley de Impuesto a las Ganancias establece la regla de afectación patrimonial (art.81, inciso a), segundo párrafo LIG) que implica que “sólo resultarán deducibles los conceptos a que se refiere el párrafo anterior, cuando pueda demostrarse que los mismos se originen en deudas contraídas por la adquisición de bienes o servicios que se afecten a la obtención, mantenimiento o conservación de ganancias gravadas. No procederá deducción alguna cuando se trate de ganancias gravadas que, conforme a las disposiciones de esta ley, tributen el impuesto por vía de retención con carácter de pago único y definitivo.”.


� La analogía cabe establecerla de acuerdo a la comparación del régimen societario de las Sociedades de Personas argentino vis-a-vis el régimen societario de la sociedad del exterior (p.ej. contrato intuitu-personae, requerimiento de unanimidad para ciertas decisiones relevantes al giro social como la incorporación de nuevos socios, la existencia de restricciones en la transmisibilidad de cuotas o participaciones sociales a terceros, administración no diferenciada de la titularidad del capital , etc., pudiendo estar presentes solo alguno de estos rasgos y cabiendo una evaluación conjunta sobre el régimen legal del tipo jurídico en cuestión).


� En tal sentido, el art.165.(XI) DRLIG establece: “A los efectos de la determinación de la ganancia de fuente extranjera así como del cómputo del crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior, por rentas distintas de los dividendos mencionados en los artículos anteriores, los residentes en el país también deberán observar, en lo pertinente, las disposiciones establecidas en los artículos ...(IX) y ...(X), incorporados a continuación del artículo 165 de este reglamento.”.


� La asimilación proviene del hecho que: (i) se trata de entes o patrimonios de afectación a los que se aplica la regla de separación (p.ej. estructuras análogas a los fideicomisos, fondos comunes de inversión, trusts, fundaciones, asociaciones civiles, asociaciones simples, etc.), y (ii) tales entidades o estructuras distribuyen utilidades o beneficios a sus socios, asociados, beneficiarios, partícipes, etc. 


� En estos casos, la distribución de beneficios a favor de los beneficiarios están alcanzadas, correspondiendo a las primeras distribuciones (regla del aporte y la utilidad) salvo en la medida que el residente fiscal argentino demostrare que el monto distribuido corresponde a capital (acreditación que debería resultar de un balance emitido por el fideicomiso, trust o fundación). En caso de tratarse de beneficiarios distintos de los fiduciantes (p.ej. fideicomiso con objeto testamentario) es opinable si tales distribuciones de beneficios tributan en cabeza de los beneficiarios o si, por el contrario, prevalece el carácter de enriquecimiento gratuito en cabeza de los mismos (no gravado por aplicación de la teoría del rédito-producto, cfr. art.2°, inciso 1. LIG). 


� De acuerdo a lo previsto en el art.149 LIG, las ganancias netas se incorporan de acuerdo a lo declarado por la sociedad de personas en la declaración jurada del impuesto análogo al impuesto a las ganancias. En general, en muchas jurisdicciones la forma de determinación de la renta imponible es más conveniente comparativamente a la ley de impuesto a las ganancias argentina (p.ej. por la tasa de amortización de los edificios, la deducción de inversiones en mejoras, el cómputo de gastos indirectos del socio o accionista, etc.).   


� De acuerdo a la distribución de dividendos en favor del residente fiscal argentino (art. 140, inciso a), o 146, inciso b) LIG), cuya causa es la existencia de una utilidad contable en el país de origen.


� Por ejemplo en Estados Unidos de América, con una adecuada planificación tributaria, es normal una tasa efectiva cercana al 10%, en Uruguay 12%, etc. En Argentina, la tasa aplicable es según las escalas del art.90 LIG, la cual rápidamente ubica a las rentas marginales en el tramo del 35%.


� Admitiéndose la actualización del costo en los casos que prevé el art.154 LIG, la que establece: “Cuando los países en los que están situados los bienes a los que se refieren los artículos 152 y 153, cuya naturaleza responda a la de los comprendidos en los artículos 58, 59, 60, 61 y 63 (…), admitan en sus legislaciones relativas a los impuestos análogos al de esta ley, la actualización de sus costos a fin de determinar la ganancia bruta proveniente de su enajenación o adopten ajustes de carácter global o integral que causen el mismo efecto, los costos contemplados en los dos (2) artículos citados en primer término, podrán actualizarse desde la fecha en que, de acuerdo con los mismos, deben determinarse hasta la de enajenación, en función de la variación experimentada en dicho período por los índices de precios o coeficientes elaborados en función de esa variación que aquellas medidas consideren, aun cuando en los ajustes antes aludidos se adopten otros procedimientos para determinar el valor atribuible a todos o algunos de los bienes incluidos en este párrafo.


Si los países aludidos en el primer párrafo no establecen en sus legislaciones impuestos análogos al de esta ley, pero admiten la actualización de valores a los efectos de la aplicación de los tributos globales sobre el patrimonio neto o sobre la tenencia o posesión de bienes, los índices que se utilicen en forma general a esos fines podrán ser considerados para actualizar los costos de los bienes indicados en el primer párrafo de este artículo (…)”. 


� Por aplicación del sistema de territorialidad sea con alcance general (p.ej. Uruguay, Panamá) o por un régimen off-shore (p.ej. USA para LLC, Nueva Zelanda para trusts, etc.).


� Art.18, segundo párrafo, inciso b) LIG.


� Art.83, primer párrafo LIG. Ello sin perjuidio de su cómputo por trimestre de alta, cfr. segundo párrafo de la misma normativa.


� A falta de impuesto análogo se roma la fecha de cierre del balance comercial de la sociedad.   


� El art.147, inciso c) LIG establece al respecto: “La exclusión dispuesta en el último párrafo del inciso v) respecto de las actualizaciones que constituyen ganancias de fuente extranjera, comprende a las diferencias de cambio a las que este título atribuye la misma fuente.”.


� Párrafo sustituido por art.74 de la Ley N° 27.260 con vigencia a partir del período fiscal 2016 y siguientes.


� En razón de analogía, la cual es válida a los fines de integrar la norma en casos que no respectan al hecho imponible (en el presente caso, la normativa alegada está referida a la base imponible). 


� Lo correcto hubiera sido disponer la coincidencia entre la fecha de conversión y la fecha de imputación, llevando ambos momentos a la fecha de percepción del precio. De acuerdo a la normativa transcripta, la conversión es a la fecha de enajenación (concertación de la venta o disposición) y la imputación es el día de la percepción del precio de la venta o disposición.  


� Los tipos de cambio utilizados son hipotéticos.


� En estos casos, la fuente de la renta está asociada al domicilio del deudor  (el que suele coincidir con el emisor del instrumento), independientemente del lugar de emisión o colocación, el lugar de celebración de la operación, la jurisdicción de residencia del inversor o e lugar de constitución del emisor (cfr. art.9° DRLIG). 


� Convenios de Doble Imposición con Brasil y Bolivia, art.13. Cabe indicar que el CDI con Brasil fue modificado por un Protocolo firmado el 21 de julio de 2017, el cual cambia el tratamiento fiscal de tales rendimientos, pasando a quedar alcanzados. A la fecha de presentación del presente Relato, el Protocolo en cuestión no había entrado en vigencia.


� Sigla de “American Depositary Receipts”, cuya naturaleza es la de un certificado que acredita la inclusión de acciones de emisores extranjeros como activos subyacentes.


� Sigla de “Certificados de Depósito de Acciones”, teniendo la misma naturaleza de los ADRs.


� Art.42 DRLIG, texto incorporado por el Decreto (PEN) 2.334/13, aert.1°, inciso d) cuyo alcance (restrictivo) es controvertido al no surgir expresamente de la letra de la ley.


� Por ejemplo, canjes de activos financieros.


� Los rescates de fondos comunes de inversión o figuras análogas del exterior tributan en forma equivalente a las ventas de acciones, cuotas y otras participaciones sociales, al asimilarse aquellos resultados al provenir de actos de habilitación de sus titulares o cuotapartistas. Ello con independencia de la forma jurídica que ostente el fondo de inversión (sociedad, trust, fondo privado, condominio, etc.).


� La Ley N° 26.893, art.1°, inciso a) define a tales activos financieros como “acciones, cuotas y participaciones sociales, títulos, bonos y demás valores”. El Decreto (PEN) N°2.334/13 define como “demás, las acciones, las cuotapartes de fondos comunes de inversión, los títulos de deuda o certificados de participación de fideicomisos financieros o de otros vehículos de inversión colectiva y, en general, cualquier valor o contrato de inversión o derechos de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y negociables en igual forma y con efectos similares a los títulos valores; que por su configuración y régimen de transmisión sean susceptibles de tráfico generalizado e impersonal en los mercados financieros. Asimismo, quedan comprendidos dentro de este concepto, los contratos de futuros, los contratos de opciones y los contratos de derivados en general que se registren en mercados autorizados, y los cheques de pago diferido, certificados de depósitos de plazo fijo admisibles, facturas de crédito, certificados de depósito y warrants, pagarés, letras de cambio y todos aquellos títulos susceptibles de negociación secundaria en mercados.”.


 Se concluye que la definición reglamentaria acota el ámbito definicional de los demás valores, excluyendo los siguientes supuestos:


Valores negociables que no implican estrictamente un valor o título sino un contrato, a saber: 


contrato de inversión o derechos de crédito homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y negociables en igual forma y con efectos similares a los títulos valores 


contratos de futuros, 


contratos de opciones


contratos de derivados en general


Valores negociables singulares, a saber:


cheques de pago diferido, 


certificados de depósitos de plazo fijo admisibles, 


facturas de crédito, certificados de depósito


warrants, 


pagarés, 


letras de cambio


todos aquellos títulos análogos susceptibles de negociación secundaria en mercados.


� Art.90, penúltimo párrafo LIG.


� El Decreto (PEN) 2.334/13, art.1°, inciso d) sustituye el art.42 DRLIG disponiéndose que se encuentran comprendidos en la exención que establece el art.20, inciso w) LIG, los resultados provenientes de la enajenación de acciones, cuotas y participaciones sociales —incluidas cuotas partes de fondos comunes de inversión—, títulos, bonos y demás valores, que se realicen a través de bolsas o mercados de valores autorizados por la Comisión Nacional de Valores (CNV), obtenidos por personas físicas residentes y sucesiones indivisas radicadas en el país, siempre que esas operaciones no resulten atribuibles a empresas o explotaciones unipersonales comprendidas en los incisos b), c) y en el último párrafo del art.49 de la ley. La novedad de la norma es la limitación de la exención legal al ámbito de registración de las operaciones exentas en bolsas o mercados de valores autorizados por la CNV.  Cabe indicar que esta limitación no surge de la literalidad de la Ley, no obstante es una interpretación posible y razonable dentro a la ratio legis, dirigida a promocionar las operaciones registradas en el mercado de capitales local.


� Las rentas y ganancias se consideran percibidas: “…cuando se cobren (…) en efectivo o en especie y, además, en los casos en que, estando disponibles, se han acreditado en la cuenta del titular o, con la autorización o conformidad expresa o tácita del mismo, se han reinvertido, acumulado, capitalizado, puesto en reserva o en un fondo de amortización o de seguro, cualquiera sea su denominación, o dispuesto de ellos en otra forma” (cfr. art.18, sexto párrafo LIG).


� El listado para el año 2017 abarca a las siguientes 126 jurisdicciones: Albania, Islas Marshall Alemania, Islas Vírgenes Británicas, Andorra, Islas Turcas y Caicos, Anguila, Islandia,  Arabia Saudita, Israel, Armenia, Italia, Aruba, Jamaica, Australia, Japón, Austria, Jersey, Azerbaiyán, Kazajistán, Bahamas, Kenia, Barbados, Kuwait, Belarús, Letonia, Bélgica, Liechtenstein, Belice, Lituania, Bermudas, Luxemburgo, Bolivia, Macao, Brasil, Macedonia, Bulgaria, Malta, Burkina Faso, Malasia, Caimán, Marruecos, Canadá, Mauricio, Camerún, México, Checa, Moldavia, Chile, Mónaco, Chipre, Montserrat, China, Naurú. Ciudad del Vaticano, Nigeria, Colombia, Niue, Corea del Sur, Noruega, Costa Rica, Nueva Zelanda, Croacia, Países Bajos, Cuba, Pakistán, Curazao, Panamá, Dinamarca, Paraguay, Ecuador, Perú, El Salvador, Polonia, Emiratos Árabes Unidos, Portugal, Eslovaquia, Qatar, Eslovenia, Reino Unido, España, República Dominicana, Estados Unidos, Rumania, Estonia, Rusia, Filipinas, Samoa, Finlandia, San Marino, Feroe, San Vicente y Granadinas, Francia, Santa Lucía, Gabón, Saint Cristobal y Nevis, Georgia, Saint Marteen, Ghana, Senegal, Gibraltar, Seychelles, Grecia, Serbia, Groenlandia, Singapur, Guatemala, Sudáfrica, Guernsey, Suecia, Honduras, Suiza, Hong Kong, Túnez, Hungría, Turkmenistán, India, Turquía, Indonesia, Ucrania, Irlanda, Uganda, Isla de Man, Uruguay,


Islas Cook, Venezuela.


� Art.133, inciso a) LIG, normas reglamentarias,  Decreto (PEN) N° 589/2013, art.2°, inc.a) y Resolución General (AFIP) N° 3.576/2013 y sus modif.


� Sigla de “Base Erosion and Profit Shifting” (Erosión de Base y Deslicalización de Utilidades) bajo comando del G20 y la gestión de la OCDE. 


� Lo cual generará compromisos de incorporación de legislación doméstica que adopte medidas que cumplan al menos los estándares mínimos que nuestra legislación no cumple. 


� Son los regímenes conocidos como “Controlled Foreign Companies” (CFC) tal como se las demomina a partir de la SubSección F del Código Fiscal de Estados Unidos (IRC, Subpart F).  


� En el marco del Título VI, art.77 a 80 de la Ley N° 27.260 que crea la Comisión Bicameral de Reforma Tributaria en el seno del Congreso Nacional.


� El art.90 de la Ley N° 27.260 creó el Registro de Entidades Pasivas del Exterior a cargo de la Administración Federal de Ingresos Públicos, que incluye como sujetos obligados a los contribuyentes que sean titulares de más del cincuenta por ciento (50%) de las acciones o participaciones del capital, los directores, gerentes, apoderados, miembros de los órganos de fiscalización o quienes desempeñen cargos similares en sociedades, fideicomisos, fundaciones o cualquier otro ente del exterior que obtenga una renta pasiva superior al cincuenta por ciento (50%) de sus ingresos brutos durante el año calendario.


Tales sujetos deben informar a dicho registro los datos que identifiquen a la entidad pasiva del exterior y su vinculación con la misma. El Registro de Entidades Pasivas del Exterior no fue reglamentado a la fecha por la AFIP.


� Se generan diferencias de cambio sobre las utilidades a imputar cuando entre el momento de la imputación y la fecha de ingreso de las divisas al país se verifica una fluctuación en el tipo de cambio. Asimismo, se verifican diferencias de cambio en el caso de rescate de acciones (art.142 LIG) al convertirse el costo computable a la fecha de cierre del ejercicio anual inmediato anterior a la fecha del rescate, mientras que el ingreso del rescate (monto pagado) se convierte a la fecha del rescate.


� En el caso que no se verifique la existencia de impuesto a la renta sobre tales ventas en la jurisdicción de la holding (p.ej. Estados Unidos, Uruguay, España, Chile, Costa Rica, Países Bajos, Reino Unido, Suiza, etc. sujeto al cumplimiento de determinados requisitos del régimen de holding), ni tampoco en la jurisdicción de residente de la sociedad operativa.


� No cabiendo encuadrar a tales ventas en la figura de reorganización al tratarse de un efecto en el exterior, fuera de la órbita del ámbito de aplicación del régimen de reorganización libre de impuestos que regulan los arts.77 y 78 LIG. 


� El método de exención con reserva de progresión implica que las rentas del exterior califican para determinar la tasa efectiva de impuesto aplicable a las ganancias de fuente local, pero sin adición de las citadas rentas de fuente extranjera a la base sujeta a imposición


� El art.167 LIG establece el Límite de FTC disponiendo: “El impuesto atribuible a la ganancia neta de fuente extranjera se establecerá en la forma dispuesta en este artículo.


a) Las personas físicas y sucesiones indivisas residentes en el país, determinarán el gravamen correspondiente a su ganancia neta sujeta extranjera, aplicando la escala contenida en el artículo 90. La diferencia que surja de restar el primero del segundo, será el impuesto atribuible a las ganancias de fuente extranjera;


b) Los residentes comprendidos en los incisos d) y f) del artículo 119, calcularán el impuesto correspondiente a su ganancia neta de fuente extranjera aplicando la tasa establecida en el inciso a) del artículo 69.


Del impuesto atribuible a las ganancias de fuente extranjera que resulte por aplicación de las normas contenidas en los incisos a) y b) precedentes, se deducirá, en primer término, el crédito por impuestos análogos regulado en el capítulo a impuesto de fuente argentina y el que corresponda al importe que resulte de sumar a la misma la ganancia neta de fuente.” 





� No se incluyen los impuestos de nivel local (Estados, Provincias, Cantones, etc.).


� El art.169 LIG establece: “Se consideran impuestos análogos al de esta ley, los que impongan las ganancias comprendidas en el artículo 2º, en tanto graven la renta neta o acuerden deducciones que permitan la recuperación de los costos y gastos significativos computables para determinarla. Quedan comprendidas en la expresión impuestos análogos, las retenciones que, con carácter de pago único y definitivo, practiquen los países de origen de la ganancia en cabeza de los beneficiarios residentes en el país, siempre que se trate de impuestos que encuadren en la referida expresión, de acuerdo con lo que al respecto se considera en este artículo.” 


Por su parte el art.165(VIII).1 DLIRG dispone: “Las disposiciones del Capítulo IX, del Título IX de la ley, referidas al cómputo del crédito por los gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados en el exterior, también resultan de aplicación cuando el mismo se origine en impuestos, que de acuerdo a la normativa legal vigente en el país de origen de las rentas, se hayan determinado en forma presunta”.


� Se trata del sistema de imputación global (no cedular), sin requerirse la segregación por país de origen, por concepto o por ítem de renta a fin de correlacionarlos con la porción correspondiente de impuesto a las ganancias generado como consecuencia de la incorporación de las distintas rentas (sistema conocido como “overall limitation”).


� Se excluye el crédito sobre impuestos exonerados o recuperados en el exterior a través de devoluciones, desgravaciones o demás medidas de promoción establecidas por las legislaciones extranjeras (sistema conocido como: “tax sparing clause”). 


� “…cuando se trate de accionistas residentes en el país de sociedades radicadas en el extranjero, el crédito por gravámenes nacionales análogos efectivamente pagados en los países en los que se obtuvieren las ganancias, previsto en las normas indicadas en el párrafo anterior, comprende también a los tributados por estas últimas ya sea en forma directa o indirectamente como consecuencia de su inversión en otra sociedad del exterior.”.


� No incluye a las sociedades de personas, sí a demás entidades a los que se aplica la regla de separación (p.ej. fideicomisos, fondos comunes de inversión). Ello por aplicación de lo previsto por al art.165.(XI) DRLIG que establece: “A los efectos de la determinación de la ganancia de fuente extranjera así como del cómputo del crédito por impuestos análogos efectivamente pagados en el exterior, por rentas distintas de los dividendos mencionados en los artículos anteriores, los residentes en el país también deberán observar, en lo pertinente, las disposiciones establecidas en los artículos ...(IX) y ...(X), incorporados a continuación del artículo 165 de este reglamento.”.


� Por acciones o de personas, toda vez que la reglamentación no establece restricciones en este caso.


� Art.128, primer párrafo LIG.


� Medida destinada a evitar complejidades de cálculo resultantes de la eventual necesidad de cotejar, toda la serie de pagos a cuenta efectivizados en fechas distintas, cada una con su tipo de cambio diferente. La ley presume implícitamente que tales ingresos a cuenta, en promedio, se están cancelando a la fecha de cierre del ejercicio del EEE.


� Se intenta simplificar la conversión de este impuesto análogo pagado en terceros países, a efectos de evitar la investigación relativa a las constancias de pago del citado gravamen (y sus pagos a cuenta). Es decir, en estos casos se toma el crédito computado en el país de radicación del EEE, se lo reconvierte a la moneda de origen de expresión de la renta (la moneda extranjera del tercer país, relativo a la fuente u origen de la ganancia) y se lo vuelve a convertir a moneda nacional a la fecha de la antedicha reconversión.


� Art.17, inciso a) LIBP.


� Art.20 LIBP.


� El art.9° del Decreto Reglamentario (DRLIBP) establece que “En el caso de depósitos en instituciones bancarias del exterior originados en remesas efectuadas desde el país, a que se refiere el inciso g) del artículo 20 de la ley, el excedente del saldo promedio previsto en dicha norma o el saldo total cuando el plazo del depósito sea inferior a treinta (30) días, deberá considerarse comprendido en el inciso i) de su artículo 19”, esto es bienes situados en el país.


� Art.23 LIBP.


� Entendemos que la referencia es equívoca, correspondiendo en realidad el segundo y tercer párrafos de dicha norma legal, de tratarse de títulos valores en general que no coticen en bolsas o mercados o acciones, cuotas o participaciones sociales, respectivamente.


El art.2, h) párrafos Segundo y tercero LIBP establece los siguientes criterios de valuación:


“Los que no coticen en bolsa se valuarán por su costo, incrementado de corresponder, en el importe de los intereses, actualizaciones y diferencias de cambio que se hubieran devengado a la fecha indicada.


   Cuando se trate de acciones se imputarán al valor patrimonial proporcional que surja del último balance cerrado al 31 de diciembre del ejercicio que se liquida. La reglamentación fijará la forma de computar los aumentos y/o disminuciones de capital que se hubieran producido entre la fecha de cierre de la sociedad emisora y el 31 de diciembre del año respectivo.”.


� Norma complementada por el art.29 DRLIBP, cuyo análisis pormenorizado no es objeto del presente trabajo.


� El art.22, inciso i) e i´) establecen: 


“i) Los certificados de participación y los títulos representativos de deuda, en el caso de fideicomisos financieros, que se coticen en bolsas o mercados: al último valor de cotización o al último valor de mercado al 31 de diciembre de cada año.


   Los que no se coticen en bolsas o mercados se valuarán por su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus titulares y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre del año por el que se determina el impuesto.


i´)) Las cuotas partes de fondos comunes de inversión: al último valor de mercado a la fecha de cierre del ejercicio al 31 de diciembre de cada año.


   Las cuotas partes de renta de fondos comunes de inversión, de no existir valor de mercado: a su costo, incrementado, de corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso, en el importe de las utilidades del fondo que se hubieran devengado en favor de los titulares de dichas cuotas partes y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre de cada año por el que se determina el impuesto.”.





� La Resolución General (AFIP) N° 2.151/2006, en sus arts.13 y 14 determina las nrmas de aplicación del cómputo del FTC del IBP, según se transcribe a continuación en lo pertinente:


“Art.13. — El pago a cuenta cuyo cómputo autoriza el segundo párrafo del Artículo 25 de la Ley Nº 23.966, Título VI, texto ordenado en 1997 y sus modificaciones (13.1.), procederá siempre que se trate de bienes gravados tanto en el país como en el exterior.


El incremento de la obligación fiscal se determinará por diferencia entre el impuesto que resulte de computar los bienes gravados —en el país y en el exterior— y el impuesto que se determine considerando sólo los bienes en el país. A este último efecto no corresponderá incluir, para el cálculo del importe mínimo por el que corresponde declarar el rubro "Objetos personales y del hogar", el valor de los inmuebles situados en el exterior con carácter permanente.


   (…) Respecto del cómputo mencionado en el párrafo primero, los ingresos efectuados en moneda extranjera serán convertidos a moneda nacional, aplicando el valor de cotización —tipo comprador— del Banco de la Nación Argentina al día del efectivo ingreso.”.


“Art. 14. — Los contribuyentes y responsables que computen el pago a cuenta indicado en el primer párrafo del Artículo 13, quedan obligados a acreditar:


a) El efectivo ingreso del tributo que habilita el cómputo, mediante copia de la correspondiente constancia de pago; y


b) que el impuesto pagado en el exterior considera como base imponible, el patrimonio o los bienes en forma global, conforme a constancia emitida por el Organismo a cuyo cargo se encuentre —en el país en que se hubiera realizado el ingreso— la recaudación y verificación del respectivo tributo.


   La documentación mencionada en los incisos precedentes, deberá hallarse autenticada por la autoridad consular argentina del país en que se efectuó el correspondiente ingreso.


   La citada obligación deberá ser cumplida en la oportunidad que este Organismo lo requiera, en ejercicio de las facultades de verificación y fiscalización conferidas por la Ley Nº 11.683, texto ordenado en 1998 y sus modificaciones.”.


� Solo determinan como requisitos sustanciales la demostración del efectivo ingreso del impuesto y la condición que se trata de un impuesto que considera como base imponible el patrimonio o los bienes en forma global (por conraposición a la imposición sobre determinados rubros o bienes). 


� Es el caso del Impuesto al Patrimonio uruguayo o la Ley del Impuesto al Activo mexicano.


� Art.12 DRLIBP.


� El art.20.2, párrafos tercero a séptimo DRLIBP establece sobre el particular:


“Los aumentos de capital a que se refiere el tercer párrafo del inciso h) del artículo 22 de la ley, son aquellos originados en la integración de acciones o aportes de capital, incluidos los irrevocables para la futura integración de acciones o aumentos de capital, verificados entre la fecha de cierre del ejercicio comercial de las sociedades y el 31 de diciembre del período fiscal por el que se liquida el impuesto.


   El monto de dichos aumentos incrementará el patrimonio neto sobre el cual se determina el gravamen, en el monto atribuible a las acciones y participaciones cuyos titulares sean personas físicas o sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el país o en el extranjero y/o sociedades o cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, ente o patrimonio de afectación, domiciliado, radicado o ubicado en el exterior.


   Por su parte las disminuciones de capital son las originadas a raíz de:


a) Dividendos en efectivo o en especie —excluidas acciones liberadas— correspondientes al ejercicio comercial cerrado por la sociedad que efectuó la distribución durante el período que se liquida el impuesto y puestos a disposición en el transcurso de este último, cualquiera fuere el ejercicio comercial de dicha sociedad en el que se hubieran generado las utilidades distribuidas.


b) Utilidades distribuidas por la sociedad con posterioridad al último ejercicio cerrado por la misma, durante el período por el que se liquida el impuesto, cualquiera fuera el ejercicio comercial de la sociedad en el que se hubieran generado las utilidades distribuidas.


   El monto de dichas disminuciones reducirá el patrimonio neto sobre el cual se determina el gravamen, en la parte atribuible a las acciones y participaciones cuyos titulares sean personas físicas o sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en el país o en el extranjero y/o sociedades o cualquier otro tipo de persona de existencia ideal, ente o patrimonio de afectación, domiciliado, radicado o ubicado en el exterior.”.





� El Fisco ha opinado de esa forma en el  dictamen 73/2008. Por resolución 4/2009 (SDG TLI) el Fisco se volvió a expedir en este sentido, siendo ello confirmado por el Ministerio de Economía y Finanzas Públicas.


� En cuanto al requisito de “desapoderamiento patrimonial”, la justicia se ha expedido en las siguientes causas en materia de fideicomisos o trusts del exterior:


En la causa "Gustavo Andrés Deutsch” CNPECO., Sala A, 15/5/2009, la cámara se orienta a analizar si, por encima de las formalidades, el trust era independiente de su instituyente, o si estaba controlado por él. A tales fines lo estudió por comparación con una donación que implicara un desapoderamiento efectivo de los bienes del donante. La inverosimilitud e indeterminación del instrumento analizado permitieron a la Cámara dar por tierra la presencia de un efectivo desapoderamiento de los bienes.


En la causa: “Eduardo Eurnekian”, CNPECO, sala A, 06/8/2003, en que la cámara consideró que dado que los trustees sólo podían, en vida del settlor, administrar los fondos según las indicaciones de un comité integrado por personas que el settlor se reservó designar y remover en cualquier momento a su solo arbitrio, la única donación encomendada a tales trustees debía tener lugar en caso de muerte del constituyente. En vida de éste los fondos eran susceptibles de cualquier destino, que podía indicar el comité que él nombraba o reemplazaba sin limitación alguna, por lo cual se estimó que no medió un desapoderamiento patrimonial genuino


En cuanto al requisito de “ausencia de control efectivo sobre los activos”, la justicia se ha expedido en las siguientes causas en materia de fideicomisos o trusts del exterior:


En la Resolución de consulta vinculante 9/13 (SDG TLI): consulta sobre tratamiento tributario ante el IBP de la beneficiaria de un trust irrevocable constituido en Nueva Zelanda. El Fisco entendió que la consultante no debía declarar en IBP los bienes afectados al trust del exterior, dado que no se habría distribuido monto alguno de ingresos ni de capital. Ello en tanto dicha beneficiaria no cuente con facultades decisorias de tal importancia que la constituyeran en la efectiva titular de los bienes del fondo.


En la causa: “Eduardo Eurnekian”, CNPECO, sala A, 06/8/2003, en que la Cámara desconoció oponibilidad a los trusts, por entender que el imputado nunca se desprendió efectivamente de los bienes al poder disponer indirectamente de los mismos a través del comité de inversiones


� La reglamentación (RG AFIP 3919/16, art.10, texto según RG AFIP 3943/2016), en su séptimo párrafo hace excepción al caso de “de cuentas bancarias con más de un titular, aun cuando uno de ellos haya declarado la totalidad del dinero que se encontraba depositado. hace excepción”.


� Para los sinceramientos presentados hasta el 31 de diciembre de 2016, mientras que los presentados entre el 1° de enero de 2017 y el 31 de marzo de 2017 quedaron sujetos a la alícuota del 15%. 


� Luego extendido a otros sujetos locales (sociedades, fideicomisos, y otros) (art.4° Decreto PEN N° 895/2016, texto Decreto PEN N° 1.206/2016, art.3°).


� Lo que incluye las declaraciones juradas informativas (p.ej. RG AFIP 3293/2012 en materia de acciones, cuotas y participaciones sociales para sociedades del exterior).


� En caso de ser parcial, se requiere un seguimiento del producido y/o reinversión de los bienes, su aplicación o consuno y sus rentas, a los cuales se aplica la regla de transparencia. No así respecto de los bienes y las rentas por bienes exteriorizados como acciones, cuotas o participaciones sociales del exterior.   


� Exentas (p.ej. rentas de bonos o acciones brasileñas) o gravadas (otros bonos o acciones del exterior), según corresponda


� Art.135, penúltimo párrafo LIG


� Resolución General (AFIP) N° 3.293/16. 


� Resolución General (AFIP) N° 3.312/16


� El criterio del pass-through se aplica tanto para tenencias directas como indirectas (art.3°, segundo párrafo del Decreto (PEN) N° 895/16, texto agregado por Decreto (PEN) N°1.206/16, art.2°).


� Al solo efecto del Blanqueo, cfr. Decreto (PEN) N° 895/2016, art.4°, primer párrafo (texto sustituido por Decreto (PEN) N° 1.206/16, art.3°).


� Las rentas derivadas del nuevo capital tributan conforma a las generales de la ley, no obstante siendo el capital un bien fungible, en la práctica no será posible realizar un seguimiento específico de tales fondos, los que quedarán confundidos con las rentas obtenidas por la sociedad o ente, algunas imputables al Declarante y otros a la sociedad o ente.  


� No existen normas que dispensen a los agentes de retención (p.ej. entidades financieras locales) a actuar en tal carácter, lo que agrega una dosis de incertidumbre sobre el cómputo de tales retenciones en cabeza del accionista, socio o beneficiario residente fiscal argentino, o si –por el contrario- dicha retención solo es recuperable vía acción de repetición (art.81 Ley N° 11.683). Así, tampoco existen normas que tornen aplicable en tales casos los regímenes de retención aplicables en el caso de operaciones internas (p.ej. RG AFIP 830/00). 


� En el caso que la contraparte sea otra sociedad local o ente asimilable (p.ej. fideicomiso, fondo común del art.1°, segundo párrafo Ley N° 24.083 y modif.) no resultan de aplicación ciertas limitaciones en la deducción (p.ej. art.88, inciso m) LIG en materia de pago de regalías por uso de marcas y patentes al exterior) o diferimientos en la imputación del gasto (p.ej. art.18, in fine LIG).


� P.ej. con vista a eludir la prohibición aplicable a los sujetos del art.82 y 83 de la Ley N° 27.260 (funcionarios públicos excluidos del Sinceramiento Fiscal).


� Decreto (PEN) N° 895/2016 y sus modif., art.5° que dice: “La valuación de los bienes y tenencias de moneda practicada en los términos del artículo 40 de la Ley N° 27.260, constituye, a todos los efectos fiscales, el valor de incorporación al patrimonio del declarante.”.


� A mi juicio debería aplicarse en base a un prorrateo: A1 / (A1 + A2) = Pasivo Computable para determinar el VPP de las acciones, cuotas, participaciones sociales o similar, siendo A1: el activo contable imputable a la sociedad o ente (no al Declarante por aplicación de la regla de pass-through) y A2: activo impositivo imputable al declarante (por aplicación de la regla pass-through art.39 Ley 27.260).


� Art.26 LIBP y art.29 DRLIBP.





PAGE  
1

[image: image1]