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| Correlacion de la RT21 con RT4 y RT5

CEC - CPCECABA

Correlacion entre la Resolucion Técnica 21 de la FACPCE (y las
modificaciones introducidas por la Res. MD 3/2003 del CPCECABA)
con las Resoluciones Técnicas 4y 5 de la FACPCE (modificadas por la
RT 19 y la Res 249/02 de la FACPCE) y con cita de las modificaciones
introducidas por la Res. C.D. N° 262 del CPCECABA

Resolucion Técnica 21 (RT21)

Resolucion Técnica 5 (RT5)

Titulo:

Seccion 1 “Medicién contable de las
participaciones permanentes en sociedades
sobre las que se ejerce el control, control
conjunto o influencia significativa”

Titulo:

Medicién contable de participaciones
permanentes en sociedades sobre las que
se ejerce control, control conjunto o
influencia significativa.

I.A Propésito

La seccién 4.1(Criterios generales) de la
segunda parte de la resolucion técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general) ,
establece que la medicion contable de las
participaciones en entes sobre los que se
tenga control, control conjunto o influencia
significativa debe hacerse considerando la
medicion de sus patrimonios (determinada
con base en la aplicacion de los otros
criterios enunciados en dicha resolucion
técnica) y los porcentajes de participacion
sobre ellos.

Esta resolucion técnica describe el método
del valor patrimonial, que es el que permite:

a) llevar a la practica el requerimiento
referido;

b) determinar los resultados de dichas
participaciones.

1.1. Definiciones

Los vocablos y expresiones utilizados en
esta seccién tienen los significados que se
indican a continuacion:

Control. Es el poder de dirigir las politicas
operativas y financieras de una empresa. A
los fines de esta norma existe control
cuando:

a) La empresa inversora posee una
participacion por cualquier titulo que otorgue

ILA. Conceptos basicos
[I.LA.1. Control

Para los propositos de esta resolucion
técnica se ejerce el control cuando se posee
participacién que por cualquier titulo otorgue
los votos necesarios para formar la voluntad
social en las reuniones sociales o
asambleas (Articulo 33, inc. 1°, de la ley
19.550).

A los fines de estas normas, se considera
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los votos necesarios para formar la voluntad
social en las reuniones sociales o
asambleas ordinarias (Articulo 33, inciso 1°,
de la Ley de Sociedades Comerciales). Se
considera que contar con los votos
necesarios para formar la voluntad social
implica poseer mas del 50% de los votos
posibles, en forma directa o indirecta a
través de controladas, a la fecha de cierre
del ejercicio o periodo intermedio de la
empresa controlante.

b) La empresa inversora posee la mitad o
menos de los votos necesarios para formar
la voluntad social pero, en virtud de
acuerdos escritos con otros accionistas,
tiene poder sobre la mayoria de los
derechos de voto de las acciones para:

1) dirigir las politicas operativas y
financieras de la emisora, y

2) nombrar o revocar a la mayoria de los
miembros del Directorio.

Una empresa puede poseer ciertos
derechos sobre acciones, opciones de
compra de acciones, instrumentos de deuda
o capital convertibles en acciones ordinarias,
u otros instrumentos similares que, si se
ejercieran o convirtiesen, podrian otorgarle a
la empresa poder de voto adicional o reducir
el poder de voto relativo de algun tercero
respecto de las politicas operativas y
financieras de otra empresa (derechos de
voto potenciales). La existencia y el efecto
de derechos de voto potenciales en poder
de terceros que pueden ser actualmente
ejercidos o convertidos deben tomarse en
cuenta al evaluar si una empresa tiene
control sobre las decisiones de politica
operativa y financiera de la emisora.

que contar con los votos necesarios para
formar la voluntad social implica poseer mas
del 50 % de los votos posibles, en forma
directa o indirecta, a la fecha de cierre del
ejercicio de la sociedad controlante.

Control conjunto. Existe cuando la totalidad
de los socios o los que posean la mayoria
de votos, en virtud de acuerdos escritos, han
resuelto compartir el poder de dirigir las
politicas operativas y financieras de una
empresa. Se entiende que un socio ejerce el
control conjunto en un ente, con otro u otros,
cuando las decisiones mencionadas
requieran su expreso acuerdo.

[1.A.2. Control conjunto.

Para los propdsitos de esta resolucion
técnica existe control conjunto cuando los
socios de un ente han resuelto compartir las
decisiones sobre las politicas operativas y
financieras. Se entiende que un socio ejerce
control conjunto en un ente, cuando las

decisiones mencionadas requieren de su
axnrecn aciierdn
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Las pautas indicadas en la definicién de
control exclusivo, son también aplicables en
los casos de control conjunto.

expreso acuerdo.

Influencia significativa. Es el poder de
intervenir en las decisiones de politicas
operativas y financieras de una empresa, sin
llegar a controlarlas.

Se presume que la empresa inversora ejerce
influencia significativa si posee, directa o
indirectamente a través de sus controladas,
el 20% 6 mas de los derechos de voto de la
empresa emisora, salvo que la empresa
inversora pueda demostrar claramente la
inexistencia de tal influencia. A la inversa, se
presume que la empresa inversora no ejerce
influencia significativa si posee, directa o
indirectamente a través de sus controladas,
menos del 20% de los derechos de voto de
la empresa emisora, salvo que la empresa
inversora pueda demostrar la existencia de
dicha influencia. El control por parte de otro
inversor, no impide necesariamente que un
determinado inversor pueda ejercer
influencia significativa.

Usualmente, la influencia significativa por
parte de una empresa inversora se pone en
evidencia por una o varias de las siguientes
vias:

a) la posesion por parte de la empresa
inversora de una porcion tal del capital de la
empresa emisora que le otorgue los votos
necesarios para influir en la aprobaciéon de
sus estados contables y la distribucion de
utilidades;

b) la representacion de la empresa inversora
en el directorio u érganos administrativos
superiores de la empresa emisora;

c) la participacion de la empresa inversora
en la fijacién de las politicas operativas y
financieras de la empresa emisora;

d) la existencia de operaciones importantes
entre la empresa inversora y la empresa
emisora (por ejemplo, ser el Unico proveedor
o cliente o el mas importante con una
diferencia significativa con el resto);

I1.A.3. Influencia significativa

A efectos de evaluar la influencia
significativa en las decisiones de la sociedad
emisora de las acciones mantenidas como
inversion deberan considerarse las
siguientes pautas:

a) la posesién por parte de la empresa
inversora de una porcion tal del capital de la
sociedad emisora que le otorgue los votos
necesarios para influir en la aprobacién de
sus estados contables y la distribucién de
ganancias;

b) la representacién de la empresa inversora
en el directorio u 6rganos administrativos
superiores de la sociedad emisora;

c) la participacioén de la empresa inversora
en la fijacion de politicas de la sociedad
emisora;

d) la existencia de operaciones importantes
entre la empresa inversora y la sociedad
emisora (por ejemplo, ser el unico proveedor
o cliente o el mas importante con una
diferencia significativa sobre el resto);

e) el intercambio de personal directivo entre
la empresa inversora y la sociedad emisora;

f) la dependencia técnica de una de las
sociedades con respecto a la otra.

Al practicar la mencionada evaluacion debe
también tenerse en cuenta:

a) la forma en que esta distribuido el resto
del capital de la sociedad emisora (mayor o
menor concentracion en manos de otros
inversores);

b) la existencia de acuerdos o situaciones
(sociedades intervenidas, en convocatoria
de acreedores u otras) que pudieran otorgar
la direccién a algun grupo minoritario.
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e) el intercambio de personal directivo entre
la empresa inversora y la empresa emisora,;

f) la dependencia técnica de la empresa
emisora respecto de la inversora;

g) tener acceso privilegiado a la informacién
sobre la gestién de la emisora.

Al practicar la evaluacién de la existencia o
no de la influencia significativa debe también
tenerse en cuenta:

a) la forma en que esta distribuido el resto
del capital de la empresa emisora (mayor o
menor concentracion en manos de otros
inversores);

b) la existencia de acuerdos o situaciones
que pudieran otorgar la direccion a algun
grupo minoritario;

C) que una empresa puede poseer ciertos
derechos sobre acciones, opciones de
compra de acciones, instrumentos de deuda
o capital convertibles en acciones ordinarias,
u otros instrumentos similares que, si se
ejercieran o convirtiesen, podrian otorgarle a
la empresa poder de voto adicional o reducir
el poder de voto relativo de algun tercero
respecto de las politicas operativas y
financieras de otra empresa (derechos de
voto potenciales). La existencia y el efecto
de derechos de voto potencia-les en poder
de terceros que pueden ser actualmente
ejercidos o convertidos deben tomarse en
cuenta al evaluar si una empresa tiene una
influencia significativa sobre las decisiones
de politica operativa y financiera de la
emisora;

d) si la emisora opera bajo restricciones
severas a largo plazo que deterioran
significativamente su capacidad de transferir
fondos a la empresa inversora.

Entre los ejemplos de indicios de la
incapacidad de la empresa inversora de
ejercer influencia significativa en las
decisiones de politicas operativas y
financieras de una empresa emisora se
incluyen:
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a) Las acciones por parte de la empresa
emisora que ponen en cuestionamiento la
capacidad del inversor de ejercer influencia
significativa (por ejemplo, a través de juicios
contra la empresa inversora o0 demandas
presentadas ante el organismo de control);

b) La renuncia por parte de la empresa
inversora a derechos significativos en su
condicién de accionista de la empresa
emisora;

c) La concentracién del capital mayoritario
de la empresa emisora en un grupo pequefio
de accionistas que operan la empresa
emisora sin considerar en forma sistematica
los puntos de vista de la empresa inversora;

d) La no obtencién, por parte de la empresa
inversora, de mayor informacion contable
que la que esta a disposicion de los demas
accionistas de la empresa emisora a fin de
poder aplicar el método del valor patrimonial
proporcional (por ejemplo, la empresa
inversora necesita informaciéon econémica-
financiera sobre bases trimestrales y sélo
obtiene de la empresa emisora sus estados
contables anuales);

e) La no obtencién, por parte de la empresa
inversora, de una confirmacién escrita de la
Direccién de la empresa emisora respecto
de las explicaciones e informaciones
requeridas.

Esta enumeracion es enunciativa y no
taxativa. Ninguna de las circunstancias
individuales es necesariamente concluyente
en cuanto a la capacidad o no de la empresa
inversora de ejercer influencia significativa
en las politicas operativas y financieras de la
empresa emisora. Asimismo, puede resultar
necesario evaluar los hechos y
circunstancias durante cierto tiempo antes
de llegar a formarse una opinion al respecto.

Método del valor patrimonial proporcional (o

1.LA.4. Valor patrimonial proporcional

método de la participacion). Es un método
de contabilizacién segun el cual la inversion
se registra inicialmente al costo,
determinado segun el criterio indicado en la
Seccidén 1.3.1.1. ("Tratamiento de compras

D P P Uy TP

A los efectos de esta resolucion técnica se
considera valor patrimonial proporcional al
resultante de aplicar al patrimonio neto de la
sociedad emisora la proporcion de la
tenencia en acciones que le corresponde a
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de participaciones permanentes en
sociedades en las que se ejerza el control,
control conjunto o influencia significativa -
Caso general - En el momento de la
adquisicion") de esta Resolucién Técnica,
modificandose posteriormente el valor de la
inversién para reconocer la parte que le
corresponde a la empresa inversora en las
pérdidas o ganancias obtenidas de la
empresa emisora después de la fecha de
adquisicion. Las distribuciones de
ganancias acumuladas (que no sean
dividendos en acciones de la emisora)
recibidas de la empresa emisora reducen el
valor de la inversion. Pueden también
necesitarse otros ajustes a dicho valor para
registrar las modificaciones de la
participacion de la empresa inversora en el
patrimonio neto de la emisora que no hayan
incidido en el estado de resultados de esta
ultima (por ejemplo, las diferencias de
cambio puestas en evidencia por la
conversion de estados contables en moneda
extranjera, y los incrementos o
disminuciones por aportes de capital en los
casos indicados en la seccion 1.2.n
("Aplicacion del método") de esta Resolucion
Técnica.

la empresa inversora.

Fecha de adquisicion: Es la fecha a partir de
la cual la empresa inversora asume los
derechos y obligaciones que emanan de las
acciones adquiridas y, en consecuencia,
tiene el control sobre las mismas.

1.2

a) El método del valor patrimonial
proporcional debe aplicarse desde el
momento en que se ejerza control, control
conjunto o influencia significativa en una
empresa y siempre que la inversién no haya
sido adquirida y se posea con vistas a su
venta o disposicion dentro del plazo de un
afo, en cuyo caso debera medirse a su valor
corriente o, si su obtencion fuera imposible o
muy costosa, al costo original, de acuerdo
con las normas de la seccion 4.3
("Determinacion de valores corrientes de los
activos destinados a la venta o a ser
consumidos en el proceso de obtencion de

Aplicacion del método
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bienes o servicios destinados a la venta") de
la segunda parte de la Resolucion Técnica
17 (Normas contables profesionales:
desarrollo de cuestiones de aplicacion
general). El plazo de venta o disposicion
mencionado podra extenderse si a la fecha
de adquisicién existieran circunstancias
fuera del control de la empresa inversora,
que probablemente demanden mayor tiempo
para la concrecion de la venta o disposicion
(por ejemplo, debido a la existencia de
obligaciones contractuales con partes no
relacionadas o disposiciones legales o
reglamentarias).

b) La empresa inversora debe descontinuar
la aplicaciéon del método del valor patrimonial
proporcional desde la fecha en que, como
consecuencia de una venta parcial o por
otras circunstancias, desaparecieran los
factores que justifican la aplicacién del
método. La medicién contable a la fecha de
la descontinuacién (es decir, el valor
patrimonial proporcional, incluyendo, en su
caso, la llave de negocio correspondiente),
pasara a considerarse como una medicion
que emplea valores de costo con los
alcances del segundo parrafo de la seccion
5.9 (“Participaciones permanentes en otras
sociedades”) de la segunda parte de la
Resolucion Técnica 17 (Normas contables
profesionales: desarrollo de cuestiones de
aplicacién general).

I1.C.6. Contabilizacion de ventas

[1.C.6.2 Caso especial

Si como consecuencia de una venta parcial
0 por otra circunstancia desaparecieran los
factores que justifican la aplicacién del
método, debera descontinuarse su
aplicacioén. La medicién contable a la fecha
de la descontinuacion pasara a considerarse
como una medicién que emplea valores
historicos, con los alcances del segundo
parrafo de la seccion 5.9 (Participaciones
permanentes en otras sociedades) de la
segunda parte de la resolucién técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacién general)

¢) El método del valor patrimonial
proporcional debe aplicarse sobre estados
contables de la empresa emisora que estén
preparados de acuerdo con (0 sean
especialmente ajustados por la empresa
inversora a):

1) Las mismas normas contables
utilizadas por la empresa inversora,
cuando ésta posee el control o control
conjunto de la empresa emisora; 0

2) Normas contables vigentes, cuando la
empresa inversora ejerza influencia
significativa en la empresa emisora.

I.B. Requisitos para la aplicacién del
método

El método del valor patrimonial proporcional
debe aplicarse sobre estados contables de
la sociedad emisora que estén preparados
de acuerdo con (o se ajusten especialmente
a):

a) las normas contables vigentes utilizadas
por la empresa inversora, cuando la
sociedad emisora sea una sociedad
controlada;

b) normas contables vigentes, en los
demas casos.
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d) Cuando el ejercicio econémico de la
empresa emisora finalice en fecha distinta al
de la empresa inversora, el método se
aplicara sobre estados contables especiales
de la empresa emisora a la fecha de cierre
de la empresa inversora.

Sin embargo, podra optarse por la utilizacion
de los estados contables de la empresa
emisora a su fecha de cierre cuando: a) la
diferencia entre ambos cierres no supere los
tres meses y b) la fecha de cierre de los
estados contables de la emisora sea anterior
a la de la inversora. En este caso se
registraran ajustes para reflejar los efectos
de: 1) las transacciones o eventos
significativos para la empresa inversora y 2)
las transacciones entre la empresa inversora
y emisora, que hubieran modificado el
patrimonio de la empresa emisora, y que
hayan ocurrido entre las fechas de los
estados contables de la emisora y de la
inversora.

Con el propésito de computar estos ajustes,
la empresa inversora podra utilizar como
fuente de informacién informes econémico-
financieros emitidos por la direccién de la
empresa emisora para el control de su
gestién. En ningun caso podran realizarse
registraciones basadas en cifras
presupuestadas o pronosticadas. Asimismo,
en su caso, se consideraran los cambios en
el poder adquisitivo de la moneda argentina,
de acuerdo con lo previsto en la seccién 3.1
(“Expresion en moneda homogénea”) de la
segunda parte de la Resolucion Técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general).

Cuando el ejercicio econémico de la
sociedad emisora finalice en fecha distinta al
de la empresa inversora, el método se
aplicara sobre estados contables especiales
de la sociedad emisora a la fecha de cierre
de la empresa inversora.

Sin embargo, podra optarse por la utilizacion
de los estados contables de la sociedad
emisora a su fecha de cierre cuando la
diferencia entre ambos cierres no supere los
tres meses. En este caso se consideraran
los ajustes correspondientes, para reflejar
los efectos de cualquier evento significativo
o transacciones entre la sociedad emisora y
la empresa inversora que hayan ocurrido
entre la fecha de los estados contables de la
sociedad emisora y la fecha de los estados
contables de la empresa inversora.
Asimismo, se consideraran los cambios en
el poder adquisitivo de la moneda argentina,
de acuerdo con lo previsto en la seccién 3.1
(Expresién en moneda homogénea) de la
segunda parte de la resolucion técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general)'.

' La Resolucién CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazo el ultimo parrafo de esta seccion por el siguiente:

"Sin embargo, podra optarse por la utilizacion de los estados contables de la sociedad emisora a su fecha de cierre
cuando: a) la diferencia entre ambos cierres no supere los tres meses y b) la fecha de cierre de los estados contables de la
sociedad emisora sea anterior a la de la empresa inversora. En este caso se registraran ajustes para reflejar los efectos de:
1) las transacciones o eventos significativos para la empresa inversora y 2) las transacciones entre la empresa inversora y
sociedad emisora, que hubieran modificado el patrimonio de la empresa emisora, y que hayan ocurrido entre las fechas de
los estados contables de la sociedad emisora y de la empresa inversora.

Con el propdsito de computar estos ajustes, la empresa inversora podra utilizar como fuente de informacién informes
economico-financieros emitidos por la direccion de la sociedad emisora para el control de su gestion. En ningun caso
podran realizarse registraciones basadas en cifras presupuestadas o pronosticadas. Asimismo, en su caso, se
consideraran los cambios en el poder adquisitivo de la moneda argentina, de acuerdo con lo previsto en la Seccién 3.1.
Expresion en moneda homogénea de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 17 Normas contables profesionales:

desarrollo de cuestiones de aplicacion general’.
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El atributo de uniformidad establece que la
extension de los periodos contables, asi
como cualquier diferencia entre las fechas
de cierre, deben conservarse de un periodo
a otro.

e) Cuando la empresa emisora tenga clases
de acciones en circulacién que otorguen
diferentes derechos patrimoniales y/o
economicos, el calculo del valor patrimonial
proporcional y la participacion sobre los
resultados de la empresa inversora deberan
hacerse separadamente para cada una de
ellas, sobre la base de sus condiciones de
emision.

I.C. Método

11.C.1. Estado de situacién patrimonial

La participacién debe calcularse aplicando al
patrimonio neto de la sociedad emisora la
proporcion de la tenencia en acciones que
posee la empresa inversora.

Cuando la sociedad emisora tenga clases de
acciones en circulacion que otorguen
diferentes derechos patrimoniales, el calculo
debera hacerse separadamente para cada
una de ellas, sobre la base de sus
condiciones de emision.

f) Cuando el patrimonio de la empresa
emisora surja de estados contables emitidos
originalmente en otra moneda, éstos
deberan ser convertidos previamente a
moneda argentina mediante la aplicacién de
las normas contenidas en la seccion 1
(“Conversiones de estados contables para
su consolidacién o para la aplicacién del
método del valor patrimonial o del de
consolidacién proporcional”) de la
Resolucién Técnica N° 18 (Normas
contables profesionales: desarrollo de
algunas cuestiones de aplicacién particular).

Cuando el patrimonio de la sociedad
emisora surja de estados contables emitidos
originalmente en otra moneda, éstos deben
ser convertidos previamente a moneda
argentina mediante la aplicacion de las
normas contenidas en la seccion 1
(Conversiones de estados contables para su
consolidacion o para la aplicacién del
método de valor patrimonial o del de
consolidacién proporcional) de la segunda
parte de la resolucion técnica 18 (Normas
contables profesionales: desarrollo de
algunas cuestiones de aplicacion particular)

g) Cuando el patrimonio neto de la empresa
emisora estuviera integrado por aportes
irrevocables a cuenta de futuras
suscripciones de acciones, deberan tenerse
en cuenta los efectos que las condiciones
establecidas para su conversién en acciones
podrian tener para el calculo del valor
patrimonial proporcional.

h) Cuando la empresa emisora posea
acciones propias en cartera, el porcentaje de
tenencia de la empresa inversora y de los
votos posibles en las reuniones sociales
ordinarias se calculara sobre las acciones en
circulacion de la empresa emisora. El costo
de las acciones propias en cartera debera
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registrarse en la emisora como una
reduccién de su patrimonio neto.

i) Cuando la empresa emisora adquiera
acciones de la empresa inversora, para el
célculo del valor patrimonial proporcional
ambas deberan considerar las
participaciones reciprocas. A tal efecto, al
costo de adquisicion se adicionara la
participacion sobre el resultado de la
empresa emisora sin computar el resultado
proveniente de su participacion en la
empresa inversora.

En caso que una empresa controlada posea
acciones de su controlante es esencialmente
lo mismo que si la controlante tuviera sus
propias acciones en cartera y, por lo tanto,
ésta debera registrar la medicion contable
de las mismas como una reduccién del
patrimonio neto, de la misma forma que en
el caso de las acciones propias en cartera.
El mismo tratamiento debera seguir la
controlada cuando el unico activo
significativo de la controlante lo
constituyesen las acciones de la controlada.
En los restantes casos, la controlada
registrara dichas acciones como activo
(inversiones).

j) En el estado de resultados de la empresa
inversora se incluira la proporcién que le
corresponda sobre el resultado de la
empresa emisora, neto de eliminaciones de
resultados no trascendidos a terceros y que
se encuentran contenidos en los saldos
finales de activos. A los efectos de la
eliminacion de los resultados no
trascendidos a terceros se procedera de la
siguiente manera:

1. Los provenientes de operaciones
realizadas entre las empresas
integrantes del grupo econémico,
segun se lo define en la seccion 2
(“Consolidacion de estados contables”)
de la segunda parte de la Resolucion
Técnica N° 18 (Normas contables

[1.C.2. Estado de Resultados

En el estado de resultados de la empresa
inversora se incluira la proporcion que le
corresponda sobre el resultado de la
empresa emisora, neto de eliminaciones.

[.]

I.C.5. Aplicacion del método durante la
tenencia

Para la aplicaciéon del método durante la
tenencia deberan considerarse las
siguientes normas:

| Confeccionado por Martin Kerner
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profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular)z,
deberan eliminarse totalmente;

2. En los restantes casos la eliminacién
se efectuara en proporcion a la
participacién de la empresa inversora
en la empresa emisora.

No procedera la eliminacién de resultados
no trascendidos a terceros cuando los
activos que los contengan se encuentren
medidos a valores corrientes determinados
sobre la base de operaciones realizadas con
terceros (es decir, partes independientes
que no ejercen control ni influencia
significativa sobre la empresa inversora y la
emisora) y de acuerdo con las pautas
establecidas en la seccion 4.3. (“Determina-
cion de valores corrientes de los activos
destinados a la venta o a ser consumidos en
el proceso de obtencion de bienes o
servicios destinados a la venta”) de la
segunda parte de la Resolucion Técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general).

a) La empresa tenedora imputara a sus
resultados la proporcidn que le corresponda
sobre las ganancias o pérdidas de la
empresa emisora previa eliminacion de los
resultados originados en operaciones con la
tenedora que no hubieran trascendido a
terceros, netos de su efecto impositivo.
Ademas, sera necesario eliminar también
—de los de la empresa tenedora— aquéllos
provenientes de operaciones con la emisora
que no hubiesen trascendido a terceros,
netos de su efecto impositivo.

Estas ultimas eliminaciones deben
efectuarse en la proporcién correspondiente
a la participacion de la empresa tenedora en
la emisora.

11.C.5. Aplicacion del método durante la tenencia

¢) En los casos en que se prevean transfe-
rencias de ganancias de la sociedad emi-
sora a la inversora debera computarse el
efecto impositivo que pudiera corresponder-
le; del mismo modo debera procederse con
cualquier impuesto sobre los beneficios
impositivos no distribuidos en caso que
existiere.

[1.C.5. Aplicacion del método durante la
tenencia

d) Las operaciones de la sociedad emisora u
otros hechos que afectaren el total de su
patrimonio neto sin incidir en resultados,
deben considerarse en los estados
contables de la inversora con igual sentido.

2 Esta remision a la Resolucion Técnica 18 es un error que contiene la redaccion oficial de la Resolucion Técnica 21, ya
que deberia haberse remitido a la seccion 2 de “esta Resolucién Técnica”. Suponemos que el error se debe a que en el
proyecto 8 de Resolucién Técnica, la idea original era que las secciones 1, 2 y 3 fueran incorporadas a la Resolucion

Técnica 18 como secciones 10, 11y 12, respectivamente.
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[1.C.5. Aplicacion del método durante la
tenencia

f) Las capitalizaciones de ganancias y de
otros saldos integrantes del patrimonio neto
de la sociedad emisora, no lo modifican
cuantitativamente y, en consecuencia, no
requieren registro contable alguno en la
empresa inversora.

[1.C.5. Aplicacion del método durante la
tenencia

g) El valor llave positivo o negativo que se
hubiere reconocido con motivo de la
inversién sera tratado de acuerdo con las
normas contenidas en la seccion 3.3
(Medicion contable periddica) de la segunda
parte de la resolucion técnica 18 (Normas
contables profesionales: desarrollo de
algunas cuestiones de aplicacién particular).

k) Los dividendos en efectivo o en especie
(que no sean acciones de la empresa
emisora) no implican resultados para la
empresa inversora, toda vez que ellos
reducen el valor patrimonial proporcional de
la inversion.

[1.C.2. Estado de Resultados
[...]

Los dividendos en efectivo o en especie no
implican resultados para la empresa
inversora, toda vez que ellos reducen el
valor patrimonial proporcional de la
inversion. Los dividendos en acciones no
modifican cuantitativamente el patrimonio
neto de la sociedad emisora.

[1.C.5. Aplicacién del método durante la
tenencia

e) Los dividendos en efectivo o en especie
no impliquen resultados para le empresa
inversora, toda vez que ellos reducen el
valor patrimonial proporcional de la
inversion.

1) Si al aplicar el método, la participacién de
la empresa inversora en las pérdidas de la
emisora supera el valor contable de la
inversion, la empresa inversora registrara su
participacién, en dichas pérdidas hasta que
su inversion quede valuada en cero. Las
pérdidas adicionales so6lo se reconoceran si
a la fecha de emision de sus estados
contables la empresa inversora tiene
intenciones de continuar financiando las
operaciones de la emisora y hubiere

Confeccionado por Martin Kerner

Pagina 13 |




Correlacion de la RT21 con RT4 y RT5

CEC - CPCECABA |

Resolucion Técnica 21 (RT21)

Resolucion Técnica 5 (RT5)

asumido compromisos para realizar aportes
de capital en la emisora, en los términos
previstos en la seccion 4.2.1
("Transacciones con los propietarios o sus
equivalentes") de la Resolucion Técnica 16
(Marco conceptual de las normas contables
profesionales), para cubrir dichas pérdidas,
debiendo registrar en consecuencia las
deudas con la emisora que surjan de tales
compromisos segun lo establecido en la
seccion 5.18 (“Compromisos que generan
pérdidas”) de la segunda parte de la
Resolucion Técnica 17 (Normas contables
profesionales desarrollo de cuestiones de
aplicacion general). Cuando esto implique
que la inversora cubra las pérdidas
correspondientes a otros accionistas, si en
periodos posteriores la empresa emisora
obtiene ganancias, la empresa inversora se
asignara la totalidad de esas utilidades hasta
recuperar la porcion de las pérdidas de los
otros accionistas previamente absorbidas.

m) Cuando la politica contable de la
empresa inversora sea la activacion de
costos financieros generados por capital de
terceros de acuerdo a lo previsto en la
seccion 4.2.7.2 (“Costos financieros -
Tratamiento alternativo permitido”) de la
segunda parte de la Resolucion Técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general), la
empresa inversora debera imputar al valor
de la inversion el costo financiero que haya
incurrido para financiar total o parcialmente
aportes de capital en la empresa emisora y
en la medida que ésta aplique dichos
aportes a la construccién, produccion,
montaje o terminacion de activos que reunan
las condiciones establecidas en la seccion
4.2.7.2 antes mencionada.

n) Cuando el patrimonio neto de la empresa
emisora se vea modificado por aportes de
capital provenientes de accionistas
diferentes de la empresa inversora y sus
controladas, que provoquen aumentos o
disminuciones del valor patrimonial
proporcional de la inversion poseida por la

Confeccionado por Martin Kerner

Pagina 14 |




| Correlacion de la RT21 con RT4 y RT5

CEC - CPCECABA |

Resolucion Técnica 21 (RT21)

Resolucion Técnica 5 (RT5)

empresa inversora, ésta reconocera una

ganancia o una pérdida, respectivamente.®

No deberan reconocerse ganancias o
pérdidas por este tipo de transacciones
cuando se presente al menos una de las
siguientes condiciones:

1. La empresa emisora:

i) sea una sociedad recientemente
constituida o no esté operando;

ii) se encuentre en proceso de puesta
en marcha o en etapa de desarrollo,
o]

iii) su capacidad de empresa en
marcha esté en duda.

2. Se contemplen futuras transacciones
de capital que pongan en duda la
probabilidad de realizar dicha ganancia
(por ejemplo, una escision de la
emisora, la recompra de acciones,
etc.).

3. Existan otras circunstancias similares a
las anteriores que no permitan
asegurar que el proceso ganancial
esta completado.

En estos casos, el incremento o disminucion
del valor patrimonial proporcional debera
considerarse en el patrimonio neto de la
misma forma que la emisora trata las primas
o descuentos de emisién. Dicha diferencia
debera enviarse al resultado del ejercicio en
funcion de la venta de la inversion o del
reembolso de las acciones por reducciones
totales o parciales del capital de la emisora.

) Las diferencias de medicién de los activos
netos identificables al momento de la
compra que resultan de aplicar el criterio
establecido en la seccion 1.3.1.1.
("Tratamiento de compras de participaciones
permanentes en sociedades en las que se
ejerza el control, control conjunto o

[1.C.5 Aplicacion del método durante la
tenencia

[.]

b) Adicionalmente, debe considerarse si
procede la imputacién total o parcial a
resultados de la diferencia entre el valor

® La Resolucién MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 1° lo siguiente: « Se eliminan el segundo y tercer
parrafo del punto 1.2.n) Aplicacion del método. Tratamiento asimilable a la forma que la emisora trata las primas o

descuentos de emision, de la Seccion 1.»
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influencia significativa - Caso general - En el
momento de la adquisicion") de esta
Resolucion Técnica, deberan imputarse a
resultados en la inversora en funcién del
consumo de dichos activos por la empresa
emisora (por ejemplo: el mayor valor de los
bienes de uso debera imputarse en la
inversora en base a la vida util asignada a
dichos bienes por la emisora; el mayor valor
de los bienes de cambio debera ser cargado
a resultados en la inversora en los periodos
en que dichos bienes son vendidos por la
empresa emisora).

patrimonial a la fecha de compra
determinado de la manera indicada en el
inciso c¢) de la seccién 11.C.4.1 y el valor
patrimonial calculado a la misma fecha
sobre el patrimonio neto contable de la
sociedad emisora.

[..]

II.C.3. Ajustes

[I.C.3.a. Los errores contables significativos
en los estados contables de la sociedad
vinculada deberan corregirse, computando
en el valor de la participacién y en el
resultado del ejercicio el efecto que
corresponda.

[1.C.3.b. Si para uniformar las normas
contables se efectuan ajustes al patrimonio
neto de la emisora, debera computarse el
efecto correspondiente sobre el valor de la
participacién y sobre el resultado del
ejercicio.

1.3 Tratamiento de compras de
participaciones permanentes en
sociedades en las que se ejerza el
control, control conjunto o influencia
significativa

1.3.1. Caso general

1.3.1.1. En el momento de la adquisicion

a) Se establecera el costo de la adquisicion,
teniendo en cuenta lo siguiente:

1) los bienes que la empresa inversora
deba entregar se computaran a sus
valores corrientes;

2) los pagos monetarios que la empresa
inversora deba efectuar en fecha
posterior al momento de la compra,
seran descontados para estimar la
suma que deberia erogarse si su
cancelacion se hiciera al contado;

I.C.4. Tratamiento de las compras

[1.C.4.1. Caso general

[1.C.4.1.1. En el momento de la adquisicion

a) se establecera el costo de la adquisicién,
teniendo en cuenta lo siguiente:

1) los bienes que el adquirente deba
entregar se computaran a sus valores
corrientes;

2) los pagos monetarios que el adquirente
deba efectuar en fecha posterior seran
des-contados para llevarlos a la suma
que deberia erogarse si su
cancelacion se hiciera al contado;

3) las acciones que el adquirente deba
emitir se computaran a su valor de
mercado, si éste existiese y fuere
representativo; de no darse estas
condiciones, se lo estimara sobre la
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3) las acciones que la empresa inversora
deba emitir se computaran a su valor
de mercado, si éste existiese y fuere
representativo; de no darse estas
condiciones, se lo estimara sobre la
base de la participacion que dichas
acciones otorguen en el valor corriente
del patrimonio de la empresa inversora
o de la empresa emisora, lo que fuere
mas representativo;

4) los ajustes del precio de adquisicion
que dependan de la concrecion de uno
0 mas hechos futuros se incluiran en el
costo de adquisicion cuando, a la
fecha de ésta, se los considere
probables y su importe pueda medirse
sobre bases confiables;

5) los bienes y pagos monetarios que la
empresa inversora deba entregar o
efectuar por costos directos
relacionados con la adquisicion (por
ejemplo, emisién y registro de
acciones, honorarios profesionales de
asesores, etc.)

b) Se asignaran las mediciones que a la
fecha de adquisicion correspondan a:

base de la participaciéon que dichas
acciones otorguen en el valor corriente
del patrimonio del adquirente o del
adquirido, lo que fuere mas
representativo;

4) los ajustes del precio de adquisicion
que dependan de la concrecion de uno
0 mas hechos futuros se incluiran en el
costo de adquisicion cuando, a la
fecha de ésta, se los considere
probables y su importe pueda medirse
sobre bases confiables;

5) los bienes y pagos monetarios que el
adquirente deba entregar o efectuar
por costos directos relacionados con la
adquisicién (por ejemplo, emisién y
registro de acciones, honorarios
profesionales de asesores, etc.)4;

b) se asignaran las mediciones que a la
fecha de adquisicién correspondan a°:

1) los activos identificables, excepto los
incluidos en el inciso 2), de la
sociedad emisora, que se computaran
a sus valores corrientes (con el limite
de sus correspondientes valores
recuperables);

* La Resolucién CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazo el punto 5 por el siguiente:

"5) los bienes y pagos monetarios que la empresa inversora deba entregar o efectuar por costos directos relacionados con
la adquisicién (por ejemplo, emision y registro de acciones, honorarios profesionales de asesores, etc.)"

® La Resolucién CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazo el inciso b) por el siguiente:

"b) Se asignaran las mediciones que a la fecha de adquisicién correspondan a:

1) los activos identificables de la empresa emisora, incluyendo aquellos activos y pasivos por impuestos diferidos
segun lo establecido en la Seccion 6.5. de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 18 Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas cuestiones de aplicacion particular, que se computaran a sus valores
corrientes con el limite de sus correspondientes valores recuperables.

Si los activos identificables incluyeran un activo intangible, el mismo se registrara como tal si cumple con los
criterios establecidos en la Seccién 5.13. Otros activos intangibles de la segunda parte de la Resoluciéon Técnica
N° 17 Normas contables profesionales: desarrollo de cuestiones de aplicacion general, incluso si no habian sido
objeto de reconocimiento previo en los libros de la empresa emisora. Si su valor corriente no puede ser medido
sobre bases confiables, no debe reconocerse como activo intangible independiente, pero se incluira formando
parte de la llave de negocio. En ningun caso, el valor corriente por el que se reconocera inicialmente un activo
intangible puede dar lugar a una llave negativa o a aumentar su saldo al momento de la compra;

2) los pasivos identificables de la empresa emisora (excepto los incluidos en el inc. 3), que se computaran a su
costo estimado de cancelacion;

3) los pasivos por reestructuraciones que no estaban reconocidos por la empresa emisora, en los términos de la
Seccién 5 Reestructuraciones de la segunda parte de la Resolucién Técnica N° 18 Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas cuestiones de aplicacion particular, si la sociedad adquirente ha:

i) desarrollado en el momento de la adquisicién o antes, las caracteristicas principales del plan de
reestructuracion;

ii) dado a publicidad las caracteristicas principales del plan, provocando la expectativa de que el plan se va
a llevar a cabo entre los principales afectados; y

iii) desarrollado las caracteristicas principales del plan en planes formales detallados, dentro de los tres meses de la fecha
de adquisicion o la fecha de aprobacion de los estados contables de la empresa emisora, el plazo menor."
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1) los activos identificables de la empresa

emisora, incluyendo aquellos activos y
pasivos por impuestos diferidos segun
lo establecido en la seccion 6.5
("Combinaciones de negocios -
Efectos impositivos") de la Resolucién
Técnica N° 18 (Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular),
que se computaran a sus valores
corrientes (con el limite de sus
correspondientes valores
recuperables);

Si los activos identificables incluyeran
un activo intangible, el mismo se
registrara como tal si cumple con los
criterios establecidos en la seccion
5.13 (“Oftros activos intangibles”) de la
segunda parte de la Resolucion
Técnica 17 (Normas contables
profesionales: desarrollo de cuestiones
de aplicacién general), incluso si no
habia sido objeto de reconocimiento
previo en los libros de la empresa
emisora. Si su valor corriente no puede
ser medido sobre bases confiables, no
debe reconocerse como activo
intangible independiente, pero se
incluira formando parte de la llave de
negocio. En ningun caso, el valor
corriente por el que se reconocera
inicialmente un activo intangible puede
dar lugar a una llave negativa o a
aumentar su saldo al momento de la
compra.

2) los pasivos identificables de la

empresa emisora (excepto los
incluidos en el inciso 3), que se
computaran a su costo estimado de
cancelacion;

3) los pasivos por reestructuraciones que

no estaban reconocidos por la
empresa emisora, en los términos de
la seccion 5 (“Reestructuraciones”) de
la Resolucion Técnica N° 18 (Normas
contables profesionales: desarrollo de
algunas cuestiones de aplicacion
particular), si la sociedad adquirente

2)

3)

4)

los activos intangibles, incluso si no
hubieran sido objeto de
reconocimiento previo en los libros de
la empresa emisora, se computaran a
su valor corriente proveniente de un
mercado activo (mercado donde los
bienes intercambiados son
homogéneos, se pueden encontrar en
todo momento compradores y
vendedores y los precios estan
disponibles para el publico) o, de no
existir, los precios de contado que la
adquirente hubiera pagado en
transacciones no forzadas entre
partes independientes, limitado, en
este ultimo caso, a una cantidad que
no de lugar a la creacion o incremento
de un valor llave negativo surgido por
aplicacién del inciso e);

sus pasivos (excepto los incluidos en
el inciso 4), que se computaran a su
costo estimado de cancelacion;

sus pasivos por reestructuraciones
que no estaba reconocido por la
sociedad emisora, en los términos de
la seccion 5 (Reestructuraciones) de
la segunda parte de la resolucion
técnica 18 (Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular) si
la sociedad controlante ha:

i desarrollado en el
momento de la adquisicion
o antes, las caracteristicas
principales del plan de
reestructuraciones;

ii. dado publicidad a las
caracteristicas principales
del plan provocando la
expectativa de que el plan
se va a llevar a cabo entre
los principales afectados; y

iii. desarrollado las
caracteristicas principales
del plan de planes
formales detallados, dentro
de los tres meses de la
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ha:

i) desarrollado en el momento de
la adquisicién o antes, las
caracteristicas principales del
plan de reestructuracion;

i) dado a publicidad las
caracteristicas principales del
plan, provocando la expectativa
de que el plan se va a llevar a
cabo entre los principales
afectados; y

desarrollado las caracteristicas
principales del plan en planes
formales detallados, dentro de
los tres meses de la fecha de
adquisicién o la fecha de
aprobacién de los estados
contables de la empresa
emisora, el plazo menor.

ii)

c) Se establecera la proporcién que le
corresponde a la empresa inversora sobre el
neto de las mediciones obtenidas en el paso
b) (es decir, sobre los activos netos
identificables);

d) Si el costo de la adquisicion supera al
importe de los activos netos identificables
determinado en el paso c), el exceso se
considerara como un valor llave positivo, a
ser tratado de acuerdo con las normas
contenidas en la seccién 3 (“Llave de
negocio”) de la Resolucion Técnica N° 18
(Normas contables profesionales: desarrollo
de algunas cuestiones de aplicacion
particular).

e) Si el costo de la adquisicion es inferior al
importe de los activos netos identificables
determinado en el paso c), el defecto se
tratara como un valor llave negativo del
siguiente modo:

1) la parte relacionada con expectativas
de gastos o pérdidas futuros
esperados de la empresa emisora que
no haya correspondido considerar
como pasivos a la fecha de la
adquisicion y que pueda ser
determinada de manera confiable a

P Py SR e

fecha de adquisicion o la
fecha de aprobacion de los
estados contables de la
sociedad emisora, el plazo
menor.

c) se establecera la proporcion que le
corresponde al adquirente sobre el neto de
las mediciones obtenidas en el paso b);

d) si el costo de la adquisicién supera al
importe determinado en el paso c), el exceso
se considerara como un valor llave positivo,
a ser tratado de acuerdo con las normas
con-tenidas en la seccion 3 (Llave de
negocio) de la segunda parte de la
resolucion técnica 18 (Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular);

e) si el costo de la adquisicién es inferior al
importe determinado en el paso c), el
defecto se tratara como un valor llave
negativo, asi:

1) la parte relacionada con expectativas
de gastos o pérdidas futuros
esperados de la sociedad emisora,
que no haya correspondido considerar
como pasivos a la fecha de la
adquisicion, y que pueda ser
determinada de manera confiable a
dicho momento, se reconocera en
resultados en los mismos periodos a
los que se imputen tales gastos o
pérdidas. Si estos no se produjesen en
el periodo esperado, se aplicara el
paso siguiente;

2) la parte no relacionada con
expectativas de gastos o pérdidas
futuros esperados de la sociedad
emisora, que puedan ser determinados
de manera confiable a la fecha de la
adquisicion, se tratara:

i) el monto que no exceda a la
participacion de la empresa
inversora sobre los valores
corrientes de los activos no
monetarios identificables de la
sociedad emisora, se
reconocera en resultados de

| Confeccionado por Martin Kerner

Pagina 19 |




| Correlacion de la RT21 con RT4 y RT5

CEC - CPCECABA |

Resolucion Técnica 21 (RT21)

Resolucion Técnica 5 (RT5)

dicho momento, se reconocera en los
resultados de los mismos periodos en
que se produzcan e imputen tales
gastos o pérdidas. De no concretarse
esos gastos o pérdidas en los periodos
esperados, se aplicara el paso
siguiente;

2) la parte no relacionada con
expectativas de gastos o pérdidas
futuros esperados de la empresa
emisora, que puedan ser determinados
de manera confiable a la fecha de la
adquisicion, tendra el siguiente
tratamiento:

i) el monto que no exceda a la
participaciéon de la empresa
inversora sobre los valores
corrientes de los activos no
monetarios identificables de la
empresa emisora, se
reconocera en resultados de
forma sistematica, a lo largo de
un periodo igual al promedio
ponderado de la vida util
remanente de los activos
identificables de la empresa
emisora que estén sujetos a
depreciacion;

el monto que exceda a los
valores corrientes de los
activos no monetarios
identificables de la empresa
emisora, se reconocera en
resultados al momento de la
compra.

Cuando la adquisicién se lleva a cabo por
medio de compras sucesivas de acciones,
se aplicaran las normas de la seccién 1.3.2
("Caso especial: compras sucesivas de
participaciones en sociedades") de esta
Resolucion Técnica.

Nota: La redaccién del inciso €)2)ii) de esta seccién de la RT
21 contiene un error, al igual que lo contenia la modificacion
de la RT 19 en este punto de la RT 5, ya que deberia
referirse a “...1a participacion de la empresa inversora sobre
los valores corrientes de los activos no monetarios
identificables de la sociedad emisora...” en lugar de referirse
directamente a “...los valores corrientes de los activos...”,
como si se trata adecuadamente en el inciso i) precedente.

forma sistematica, a lo largo de
un periodo igual al promedio
ponderado de la vida util
remanente de los activos de la
sociedad emisora que estén
sujetos a depreciacion;

el monto que exceda a los
valores corrientes de los
activos no monetarios
identificables de la sociedad
emisora, se reconocera como
resultados del ejercicio.

Cuando la adquisicién se lleva a cabo por
medio de compras sucesivas de acciones,
se aplicara las normas de la seccion 11.C.4.2.
de esta Resolucion Técnica.
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1.3.1.2. Ajustes posteriores relacionados con
el momento de la adquisicién

El valor de la inversién y, en su caso, el
valor llave (positivo o negativo), deberan
ajustarse, tan pronto:

a) satisfagan los criterios que establece la
seccion 4 (“Elementos de los estados
contables”) de la segunda parte de la
Resolucién Técnica 16 (Marco
conceptual de las normas contables
profesionales) los activos y pasivos
identificables de la empresa emisora
que a la fecha de la adquisicién no
hayan sido considerados como tales
por no satisfacerlos;

b) las mediciones contables originales de
los activos y pasivos identificables de
la empresa emisora deban ajustarse
si, después de la adquisicion, se
dispusiese de evidencia adicional que
permita una nueva y mejor estimaciéon
de su valor corriente al momento de la
compra.

La medicion contable asignada al valor llave
positivo 0 negativo debe corregirse, como
consecuencia de los dos incisos anteriores,
si fuera necesario, en la medida que su
ajuste:

a) no lleve la medicion contable de la
llave positiva por encima de su valor
recuperable; y

b) se realice como maximo durante el
primer ejercicio anual posterior a aquél
en el que la adquisicion tuvo lugar.

En cualquier otro caso, los ajustes que
correspondan a la participacion de la
empresa inversora sobre los activos y
pasivos identificables al momento de la
compra deben computarse en los resultados
de los periodos en los que se produzcan los
hechos sustanciales que generen un
reconocimiento de resultados en la empresa
emisora.

[1.C.4.1.2. Ajustes posteriores relacionados
con el momento de la adquisicion®

El valor patrimonial proporcional y, en su
caso, el valor llave (positivo o negativo),
deberan ajustarse, tan pronto:

a) satisfagan los criterios que establece el
capitulo 4 de la resolucion técnica 16
(Marco conceptual de las normas
contables profesionales) los activos y
pasivos identificables de la sociedad
emisora que a la fecha de la
adquisicion no hayan sido
considerados como tales por no
satisfacerlos;

b) las mediciones contables originales de
los activos y pasivos identificables de
la sociedad emisora deban ajustarse
si, después de la adquisicion, se
dispusiese de evidencia adicional que
permita una nueva estimacioén de ellas.

La medicion contable asignada al valor llave
positivo 0 negativo debe corregirse, como
consecuencia de los dos incisos anteriores,
si fuera necesario, en la medida que su
ajuste:

a) no lleve la medicién contable de la
llave positiva por encima de su valor
recuperable; y

b) se realice no después del primer
ejercicio anual que haya comenzado
tras la adquisicion.

Se considerara un pasivo por
reestructuracion, que no hubiera sido
reconocido por la sociedad emisora, sélo si
se han desarrollado las caracteristicas
principales del plan de reestructuracion en
planes formales detallados, dentro de los
tres meses de la fecha de adquisiciéon o a la
fecha de los estados contables de la
sociedad emisora, el plazo menor.

En cualquier otro caso, los ajustes que
correspondan a la participacion de la
empresa inversora sobre los activos v

® La Resolucion CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. eliminé el tercer parrafo del nuevo texto I1.C.4.1.2. Ajustes posteriores

relacionados con el momento de la adquisicion.
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Si con posterioridad a la fecha de la
adquisicion se resolviese cualquier
contingencia que afecte el precio de la
adquisicion (secciéon 1.3.1.1. a) 4)
("Tratamiento de compras de participaciones
permanentes en sociedades en las que se
ejerza el control, control conjunto o
influencia significativa - Caso general - En el
momento de la adquisicidon") de esta
Resolucion Técnica y el pago del ajuste sea
probable y pueda ser estimado de manera
confiable correspondera:

a) ajustar el costo de la adquisicion;

b) tener en cuenta dicho efecto sobre la
medicién contable del valor llave
positivo 0 negativo que se hubiere
registrado.

pasivos identificables deben computarse
como resultados del ejercicio en el que se
reconozcan.

Si con posterioridad a la fecha de la
adquisicion se resolviese cualquier
contingencia que afecte el precio de la
adquisicion y el pago del ajuste sea probable
y pueda ser estimado de manera confiable,
correspondera:

a) ajustar el costo de la adquisicion;

b) tener en cuenta el efecto de esto sobre la
medicion contable del valor llave positivo o
negativo que se hubiere registrado.

1.3.2 Caso especial: compras sucesivas de

1.3.2 Caso especial: compras sucesivas de

participaciones en sociedades

Cuando existan inversiones anteriores y
mediante nuevas adquisiciones o por otras
razones se presente una situacioén tal que
justifique la utilizacién del método del valor
patrimonial proporcional, éste debera ser
aplicado no sdlo a la nueva inversién, sino
también a las anteriores, para lo cual se
debera:

a) Calcular los valores corrientes de los
activos y pasivos identificables de las
adquisiciones anteriores a la fecha de
cada adquisicion significativa, y
reconocer los valores llave positivos o
negativos desde cada fecha de
adquisicion, conforme lo establecido
en la seccion 1.3.1 ("Tratamiento de
compras de participaciones
permanentes en sociedades en las
que se ejerza el control, control
conjunto o influencia significativa -
Caso general") de esta Resolucién
Técnica.

participaciones en sociedades

Cuando existan inversiones anteriores y
mediante nuevas adquisiciones o por otras
razones se presente una situacioén tal que
justifique la utilizacién del método del valor
patrimonial proporcional, éste debera ser
aplicado no sdlo a la nueva inversién, sino
también a las anteriores, para lo cual se
debera:

a) Calcular su valor patrimonial al
momento en que el método debe
comenzar a ser aplicado;

b) Determinar la diferencia entre el
importe anterior y el que aparece en

los registros contables;

a) Analizar la naturaleza de dicha
diferencia y ajustar el monto de las
inversiones siguiendo las siguientes
pautas:

- El mayor o menor valor de la
inversién originado en los
resultados de la empresa

7 La Resolucién MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 2° lo siguiente: «En el punto 1.3.2. Tratamiento de
compras de participaciones permanentes en sociedades en las que se ejerza el control, control conjunto o influencia
significativa. Caso Especial: Compras sucesivas de participaciones en sociedades, de la Seccidn 1, se reemplaza el ultimo
parrafo por el siguiente: "El mayor o menor valor de la inversién originado en los resultados de la empresa emisora,
generados desde la fecha de cada adquisicion original, debe tener como contrapartida un resultado del ejercicio”.»
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b) A partir de cada fecha de adquisicion,
efectuar los ajustes correspondientes a
la participacion de la empresa
inversora en los resultados de la
empresa emisora generados desde
dicha fecha, teniendo en cuenta:

1) La amortizacién de los activos
depreciables identificables, a partir
de sus valores corrientes; y

2) La amortizacién de la diferencia
entre el costo de la inversion y la
participacion de la empresa
inversora en el valor corriente de
los activos netos identificables.

El mayor o menor valor de la inversion
originado en los resultados de la empresa
emisora, generados desde la fecha de cada
adquisicion original, debe tener como
contrapartida un resultado del ejercicio o un
ajuste de resultados anteriores, segun
corresponda.’

emisora, generados desde la
fecha de adquisicion original,
debe tener como
contrapartida un resultado del
ejercicio o un ajuste de
resultados anteriores, segun
corresponda;

Si parte de la diferencia se originase en las
situaciones previstas en el punto 11.C.4.1.,
deberan tenerse en cuenta las pautas alli
establecidas.

1.4 Tratamiento de ventas de
participaciones permanentes en
sociedades donde se ejerce control,
control conjunto o influencia significativa

El resultado de la venta de una inversion
medida por el método del valor patrimonial
proporcional se determinara deduciendo del
precio de venta el valor en libros de la
inversién, corregido — en su caso — por el
valor llave y los saldos de las cuentas de
patrimonio neto vinculadas a la inversion.

I1.C.6. Contabilizacion de ventas

[1.C.6.1 Caso general

El resultado de la venta de una inversion
valuada por el método del valor patrimonial
proporcional se determinara deduciendo del
precio de venta el valor en libros de la
inversion, corregido —en su caso— por el
valor llave y los saldos de las cuentas de
patrimonio neto vinculadas a la inversién.

[.]

1.5 Informacion a exponer en los estados
contables de la inversora

Adicionalmente a la informacién requerida
en las Resoluciones Técnicas N° 8 (Normas
generales de exposicion contable) y N° 9
(Normas particulares de exposicion contable
para entes comerciales, industriales y de
servicios), los estados contables de la
inversora deberan incluir en la informacion
complementaria:

a) inversiones en sociedades a las que
aplico el método;

b) porcentajes de participacion en el capital

Confeccionado por Martin Kerner
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de cada sociedad;

¢) cuando la fecha de cierre de los estados
contables de la sociedad emisora difiera de
la fecha de cierre de los de la empresa
inversora, informar sobre el cumplimiento de
la seccion 1.2.d) de la segunda parte de esta
resolucion técnica;

d) indicacion de si todas las sociedades
emisoras utilizan los mismos criterios
contables; en caso contrario, informacion de
las diferencias existentes;

e) el valor corriente de inversiones en
empresas emisoras que tengan un valor de
cotizacion;

f) los motivos por los cuales se invalida la
presuncién de que una empresa inversora
ejerce influencia significativa si ésta llega a
la conclusién de que si la ejerce, a pesar de
poseer directa, o indirectamente a través de
sus controladas, menos del 20% de los
derechos de voto o de los derechos de voto
potenciales de la empresa emisora;

g) los motivos por los cuales se invalida la
presuncién de que una empresa inversora
ejerce influencia significativa si ésta llega a
la conclusién de que no la ejerce, a pesar de
poseer directa, o indirectamente a través de
sus controladas, 20% o mas de los derechos
de voto o de los derechos de voto
potenciales en la empresa emisora;

h) la naturaleza y el alcance de cualquier
restriccion que sufriesen las empresas
emisoras sobre su capacidad de transferir
fondos a la empresa inversora ya sea por
dividendos en efectivo, pagos de préstamos
o adelantos (por ejemplo, condiciones bajo
las cuales se tomaron préstamos,
restricciones regulatorias, etc.);

i) toda participacion en las pérdidas netas de
una empresa emisora que no se hubiese
reconocido, tanto del periodo como
acumuladas, en el caso de que una empresa
inversora haya discontinuado el
reconocimiento de su participacion en las
pérdidas de la empresa emisora.

Esta exigencia de informacion se entiende
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sin perjuicio de las normas de exposicion
previstas por la ley 19.550.

1.6 Informe del auditor

Los estados contables, anuales o de
periodos intermedios, de las sociedades
sobre las que se ejerce control, control
conjunto o influencia significativa, utilizados
para aplicar el método del valor patrimonial
proporcional, deberan contar con informe de
auditoria o de revision limitada de contador
publico independiente, respectivamente.®

Il.LE Informe del auditor

Se requiere dictamen de un contador publico
independiente sobre los estados contables
de las sociedades sobre las que se ejerce
control, control conjunto o influencia
significativa, utilizados para aplicar el
método del valor patrimonial proporcional.

8 La Resolucion MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 3° lo siguiente: «Se elimina el punto 1.6. Informe

del auditor, de la Seccion 1.»
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Titulo: Resolucion Técnica 21. Segunda
Parte. Seccion 2. “CONSOLIDACION DE
ESTADOS CONTABLES”

Titulo: Resolucion Técnica 4. Segunda
Parte. “CONSOLIDACION DE ESTADOS
CONTABLES”

2.1

Esta norma se refiere a la preparacion y
presentacion de estados contables
consolidados de un grupo de empresas bajo
el control de una sociedad controlante.

Alcance de la norma

1.C. Alcance de las hormas sobre
consolidacion

Los criterios técnicos de aplicacion usual
requieren, para consolidar los estados
contables de una sociedad controlada, que
la controlante posea mas del 50% del capital
y de los votos necesarios para formar la
voluntad social en las reuniones sociales o
asambleas ordinarias. La modificacion citada
ala Ley Nro. 19.550° exige que sean
consolidados los estados contables de las
sociedades controladas con el solo requisito
de que se posean los votos necesarios para
formar la voluntad social. En este informe se
sigue el criterio de la ley.

2.2 Objetivos de los estados contables

1.D. Obijetivos de la consolidacion

consolidados

Los estados consolidados tienen por
finalidad presentar la situacion patrimonial,
financiera y los resultados de las
operaciones de un grupo de sociedades
relacionadas en razén de un control comun,
ejercido por parte de una sociedad, como si
el grupo fuera una sola sociedad con una o
mas sucursales o divisiones. Ello implica
presentar informacién equivalente a la que
se expondria si se tratase de un ente Unico,
desde el punto de vista de los socios o
accionistas de la sociedad controlante.

De este modo, los estados consolidados
suplen una deficiencia de la informacion
disponible sobre los conjuntos econémicos
porque permiten apreciar su tamafio,
volumen de operaciones, situacion
patrimonial, financiera y resultados de sus
operaciones.

Los estados consolidados tienen por
finalidad presentar la situacion patrimonial,
financiera y los resultados de las
operaciones de un grupo de sociedades
relacionadas en razon de un control comun,
ejercido por parte de una sociedad, como si
el grupo fuera una sola sociedad con una o
mas sucursales o divisiones. Ello implica
presentar informacién equivalente a la que
se expondria si se tratase de un ente unico,
desde el punto de vista de los socios o
accionistas de la sociedad controlante.

De este modo, los estados consolidados
suplen una deficiencia de la informacion
disponible sobre los conjuntos econémicos
porque permiten apreciar su tamafio,
volumen de operaciones, situacion
patrimonial y financiera y resultados de sus
operaciones.

A efectos de definir el modo en que los
estados contables de un miembro del
conjunto economico deben ser considerados
en los estados consolidados debe utilizarse
la pauta de generar la informacién mas util

°Se refiere a la modificacion introducida por la ley 22.903 en el art. 62 de la ley 19.550 de Sociedades Comerciales.
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para los usuarios de los estados
consolidados.

2.3 Caracter de los estados contables

I.LA.3. Los estados consolidados integran

consolidados

La Ley de Sociedades Comerciales
establece en su articulo 62 que las
sociedades controlantes deberan presentar
como informacién complementaria estados
contables consolidados. Esta norma ha
seguido el criterio de la Ley. Por lo tanto,
toda sociedad controlante debe presentar
estados contables consolidados
confeccionados de acuerdo a esta norma.

los estados contables

Los estados contables de una sociedad
controlante deben incorporar como
informacion complementaria de ellos a los
estados consolidados a la misma fecha,
preparados segun estas normas.

2.4

Los vocablos y expresiones utilizados en
esta seccion tiene los significados que se
indican a continuacion:

Definiciones

Control: Es el poder de dirigir las politicas
operativas y financieras de una empresa. A
los fines de esta norma existe control
cuando:

a) La empresa inversora posee una
participacién por cualquier titulo que
otorgue los votos necesarios para formar
la voluntad social en las reuniones
sociales o asambleas ordinarias (Articulo
33, inciso 1°, de la Ley de Sociedades
Comerciales). Se considera que contar
con los votos necesarios para formar la
voluntad social implica poseer mas del
50% de los votos posibles, en forma
directa o indirecta a través de
controladas, a la fecha de cierre del
ejercicio o periodo intermedio de la
sociedad controlante;

b) La empresa inversora posee la mitad o
menos de los votos necesarios para
formar la voluntad social pero, en virtud
de acuerdos escritos con otros
accionistas, tiene poder sobre la mayoria
de los derechos de voto de las acciones
para:

1) dirigir las politicas operativas y
financieras de la emisora, y

2) nombrar o revocar a la mayoria de

Il. Normas sobre consolidacion

IlLA. Alcance

I1.LA.1. Estados consolidados

Se entiende por estados consolidados a los
de un grupo econdmico constituido, en razén
de la existencia de un control comun, por la
sociedad controlante y las sociedades
controladas por ella, dando adecuada
consideracion a los intereses de terceros
ajenos a los propietarios de la sociedad
controlante.

[.A.2. Sociedad controlante

Una sociedad es controlante de otra cuando
se cumplen las condiciones del articulo 33,
inciso 1° de la Ley N° 19.550, es decir
cuando posea participacion por cualquier
titulo que otorgue los votos necesarios para
formar la voluntad social en las reuniones
sociales o asambleas ordinarias.

A los fines de esas normas se entiende que
contar con los votos necesarios para formar
la voluntad social implica poseer mas del
50% de los votos posibles, en forma directa
o indirecta, a la fecha de cierre del ejercicio
de la sociedad controlante.

| Confeccionado por Martin Kerner
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los miembros del Directorio.

Una empresa puede poseer ciertos
derechos sobre acciones, opciones de
compra de acciones, instrumentos de deuda
o capital convertibles en acciones ordinarias,
u otros instrumentos similares que, si se
ejercieran o convirtiesen, podrian otorgarle a
la empresa poder de voto adicional o reducir
el poder de voto relativo de algun tercero
respecto de las politicas operativas y
financieras de otra empresa (derechos de
voto potenciales). La existencia y el efecto
de derechos de voto potenciales en poder
de terceros que pueden ser actualmente
ejercidos o convertidos deben tomarse en
cuenta al evaluar si una empresa tiene
control sobre las decisiones de politica
operativa y financiera de la emisora.

Sociedad controlante: Es aquella que posee
una o mas sociedades controladas.

Sociedad controlada: Es aquella en que otra
sociedad, en forma directa o por medio de
otra sociedad a su vez controlada, posee
participacién que le otorgue el control.

Grupo econdémico: Esta constituido por el

conjunto de la sociedad controlante (ya sea
que ejerza el control en forma exclusiva o en
conjunto) y todas sus controladas.

Control conjunto: Existe cuando la totalidad

de los socios o los que posean la mayoria
de votos, en virtud de acuerdos escritos, han
resuelto compartir el poder de dirigir las
politicas operativas y financieras de una
sociedad. Se entiende que un socio ejerce el
control conjunto en un ente, con otro u otros,
cuando las decisiones mencionadas
requieran su expreso acuerdo.

Las pautas indicadas en la definicion de
control exclusivo, son también aplicables en
los casos de control conjunto.

Método de consolidacion total: Es aquél que
reemplaza los importes de la inversion en
una sociedad controlada y la participacion
en sus resultados y en sus flujos de efectivo,
expuestos en los estados contables
individuales de la controlante, por la
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totalidad de los activos, pasivos, resultados
y flujos de efectivo de la controlada, y refleja
separadamente la participacion minoritaria.

Método de consolidacion proporcional: Es
aquél que reemplaza los importes de la
inversién en una sociedad bajo control
conjunto y la participacion en sus resultados
y en sus flujos de efectivo, expuestos en los
estados contables individuales de la
controlante, por la proporcion que le
corresponde en los activos, pasivos,
resultados y flujos de efectivo, los que se
agrupan con los de la controlante.

Método de consolidacién en una sola linea:
Es aquél que responde al método del valor
patrimonial proporcional, mediante el cual la
controlante refleja, en una unica linea, su
participacién en el patrimonio neto y en los
resultados de la controlada.

Estados contables consolidados: Son los de
un grupo econodmico presentados como si se
tratara de un ente Unico, dando adecuada
consideracion a la participaciéon minoritaria.

Estados contables individuales de la
sociedad controlante: Son los
confeccionados exponiendo la medicion de
las participaciones en sociedades
controladas de acuerdo con el método del
valor patrimonial proporcional (también
llamado consolidacién en una sola linea).

Participacién minoritaria: Corresponde a la
participacién de los accionistas minoritarios
(o no controlantes) sobre los resultados y el
patrimonio neto de la sociedad controlada.
También incluye la porcién del capital
preferido y aportes irrevocables para futuras
suscripciones de capital que integran el
patrimonio neto de la controlada y que no
pertenecen a la sociedad controlante.

2.5 Normas de consolidacion de
estados contables

2.5.1 Sociedades gque integran los
estados contables consolidados

Como regla general, los estados contables
de todas las sociedades integrantes del

IlLA.4. Actividades no homogéneas

a) Como regla general, los estados
contables de todas las sociedades
integrantes del conjunto econdmico citado
deben ser consolidados.

El hecho de que algunas de éstas
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grupo econoémico deben ser consolidados.
Es decir, que los estados contables
consolidados deben incluir, en principio, a la
sociedad controlante y a todas sus
controladas.

El hecho que algunas de las sociedades
miembro del grupo desarrollen actividades
no homogéneas entre si no se considera
razon suficiente para omitirlas de la
consolidacion, sin perjuicio de la informacion
adicional que debera brindarse de acuerdo
con lo requerido en la seccién 2.6
("Contenido y forma de los estados
contables consolidados - Procedimiento de
consolidacién") o, en su caso, en la seccién
8 ("Informacion por segmentos”) de la
segunda parte de la Resolucion Técnica N°
18 (Normas contables profesionales:
desarrollo de algunas cuestiones de
aplicacién particular).

A veces, una sociedad miembro del grupo
desarrolla actividades muy heterogéneas
respecto de las del resto de las sociedades
del grupo. Sin embargo, la omision de su
consolidacion por esta razén no es
justificada, ya que se suministra mejor
informacién consolidando también esta
sociedad y presentando, en los estados
contables consolidados, la informacién
adicional prevista en la seccién 2.6
("Contenido y forma de los estados
contables consolidados - Procedimiento de
consolidacion") o, en su caso, en la secciéon
8 ("Informacion por segmentos") de la
segunda parte de la Resolucion Técnica N°
18 (Normas contables profesionales:
desarrollo de algunas cuestiones de
aplicacion particular).

desarrollen actividades no homogéneas no
se considera razén suficiente para omitirlas
de la consolidacion, sin perjuicio de la
informacién adicional que sobre ellas debe
brindarse, segun 11.D.3.

b) No obstante, es preciso considerar la
necesidad de incluir en una sola linea de los
estados contables consolidados la inversion
en sociedades con actividades muy
heterogéneas (por ejemplo, entidades
financieras o companias de seguros en tanto
el resto de las sociedades del ente
consolidado desarrolla principalmente
actividades de otra naturaleza) cuando
haciéndolo se brinda mejor informacion para
los usuarios de los estados consolidados. En
este caso, en los estados contables
consolidados la inversion debe valuarse por
el método del valor patrimonial proporcional
y brindarse informacién complementaria de
acuerdo con lo requerido en 11.D:4.

2.5.2 Sociedades controladas que no

I1.D.6. Control no efectivo

deben consolidarse

Una sociedad controlada debe ser excluida
de la consolidacion cuando se produzcan al
menos una de las siguientes circunstancias:

a) Control temporal: cuando la sociedad
controlada haya sido adquirida y se
mantenga exclusivamente para su venta o
disposicion dentro del plazo de un afno. Este

Cuando la sociedad consolidante no ejerza
efectivamente el control o el mismo esté
restringido, sea por convocatoria de
acreedores, por intervencion judicial, por
convenios, o por otras causas, igualmente
procede la consolidacion pero debe
exponerse en nota a los estados
consolidados tal situacion.
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plazo podra extenderse si a la fecha de
adquisicion existieran circunstancias fuera
del control de la sociedad controlante, que
probablemente demanden mayor tiempo
para la concrecion de la venta o disposicién
(por ejemplo, debido a la existencia de
obligaciones contractuales con partes no
relacionadas o disposiciones legales o
reglamentarias).

b) Control no efectivo: cuando la sociedad
controlante no ejerce efectivamente el
control o el mismo esta restringido, por
ejemplo, por convocatoria de acreedores
(cuando se pierde el control total de los
activos), intervencion judicial o convenios.

¢) No recuperabilidad de |a inversién: si se
ha previsionado totalmente el valor de la
inversion en la sociedad controlada en los
estados contables individuales de la
controlante.

Tal como se indica en la seccion 2.6
("Contenido y forma de los estados
contables consolidados - Procedimiento de
consolidacion") de esta Resolucion Técnica,
las evidencias que ponen de manifiesto
estas circunstancias deben ser
adecuadamente expuestas en notas a los
estados contables consolidados,
detallandose las sociedades que han sido
excluidas de la consolidacion por las causas
antes mencionadas.

2.5.3 Descontinuacion de la
consolidacion. Pérdida del control

La pérdida del control de una sociedad
implica la no consolidacién de los estados
contables de ésta desde ese momento.

Si la pérdida de control se produce por
venta, el resultado por esta venta en los
estados contables consolidados se
determinara deduciendo del precio de venta
el costo neto, tal como se indica en la
seccion 1.4. ("Tratamiento de ventas de
participaciones permanentes en sociedades
donde se ejerce control, control conjunto o
influencia significativa") de esta Resolucién
Técnica.

11.C.8. Pérdida de control

La pérdida del control de una sociedad
implica la no consolidacién de los estados
contables de ésta desde ese momento.

Si la pérdida de control se produce por
venta, el resultado por esta venta en los
estados consolidados se determinara
deduciendo del precio de venta el costo
neto. Este, a su vez, es el resultado de la
suma algebraica de los valores para el
consolidado de los activos y pasivos de la
controlada, la llave si existiese y, en su caso,
los saldos de las cuentas de patrimonio neto
vinculadas.
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2.5.4 Medicion de la inversion en los
estados contables individuales de la

I.E. Medicién contable de la inversion en
la sociedad controlante

controlante

Tal como se indica en la seccion 1
("Medicién contable de las participaciones
permanentes en sociedades sobre las que
se ejerce control, control conjunto o
influencia significativa") de esta Resolucién
Técnica, en sus estados contables
individuales la sociedad controlante debera
medir su participacion en el capital ordinario
de la sociedad controlada de acuerdo al
método del valor patrimonial proporcional.

La consolidacion de estados contables es un
proceso que permite presentar de un modo
diferente la misma magnitud del patrimonio
neto y resultados que presenta la sociedad
controlante en sus estados contables
individuales. El valor del patrimonio neto y
del resultado del periodo de la sociedad
controlante a la misma fecha de medicién
contable debera ser coincidente en los
estados contables individuales y
consolidados de la sociedad controlante.

Se debe aplicar el método del valor
patrimonial proporcional de acuerdo con las
normas de la Resolucién Técnica 5
(Medicion contable de participaciones
permanentes en sociedades sobre las que
se ejerce control, control conjunto o
influencia significativa).

2.5.5 Regquisitos para la aplicacién del

I.B. Requisitos para la aplicacién del

método

a) Fecha de cierre y periodo de los estados

método

I1.B.1. Fecha de cierre y periodo de los

contables que se consolidan

Los estados contables de todas las
sociedades integrantes del grupo econémico
deben ser preparados a la fecha de los
estados contables consolidados (es decir, a
la fecha de cierre de la sociedad controlante)
y abarcando igual periodo de tiempo.

No es necesario que se trate de estados
contables de cierre de ejercicio, pudiendo
prepararse estados contables especiales a
efectos de la consolidacion.

Sin embargo, podra optarse por la utilizacién
de los estados contables de la controlada a
su fecha de cierre cuando: a) la diferencia
entre ambos cierres no supere los tres
meses y b) la fecha de cierre de los estados
contables de la controlada sea anterior a la
de la controlante. En este caso se
registraran ajustes para reflejar los efectos

estados contables que se consolidan

a) Los estados contables de todas las
sociedades integrantes del ente consolidado
deben ser preparados a la fecha de los
estados contables consolidados y abarcando
igual periodo de tiempo.

No es necesario que se trate de estados
contables de cierre de ejercicio, pudiendo
prepararse estados contables especiales a
efectos de la consolidacion.

b) Excepcionalmente, cuando no existan
hechos conocidos que modifiquen
sustancialmente la situacién patrimonial y
financiera y los resultados de la sociedad
consolidada, podran utilizarse estados
contables cuyo cierre no exceda los tres
meses de la fecha de cierre de la
consolidante, si los estados contables de las
sociedades a consolidar referidos a una
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de: 1) las transacciones o eventos
significativos para la controlante y 2) las
transacciones entre la controlante y
controlada, que hubieran modificado el
patrimonio de la controlada, y que hayan
ocurrido entre las fechas de los estados
contables de la controlada y de la
controlante.

Con el propésito de computar estos ajustes,
la controlante podra utilizar como fuente de
informacién informes econémico-financieros
emitidos por la direccién de la controlada
para el control de su gestion. En ningun
caso podran realizarse registraciones
basadas en cifras presupuestadas o
pronosticadas. Asimismo, en su caso, se
consideraran los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda argentina, de
acuerdo con lo previsto en la seccion 3.1
("Expresién en moneda homogénea") de la
segunda parte de la Resolucion Técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general).

El atributo de uniformidad establece que la
extension de los periodos contables, asi
como cualquier diferencia entre las fechas
de cierre, deben conservarse de un periodo
a otro.

fecha anterior pueden ser considerados
como una aproximacion razonable de los
estados contables de las sociedades a
consolidar a la fecha de cierre de la
consolidante™.

b) Moneda a emplear

Los estados contables deben expresarse en
moneda de poder adquisitivo de la fecha a la
cual corresponden (moneda de cierre), de
acuerdo con lo establecido en la seccién 3.1
("Expresién en moneda homogénea") de la
segunda parte de la Resolucion Técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general).

[1.B.2. Moneda homogénea

Los estados contables deben expresarse en
moneda de poder adquisitivo de la fecha a la
cual corresponden (moneda de cierre), de
acuerdo con lo establecido en la seccién 3.1
(Expresion en moneda homogénea) de la
segunda parte de la resolucién técnica 17
(Normas contables profesionales: desarrollo
de cuestiones de aplicacion general) .

'% | .a Resolucion CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazo el inciso b) de esta seccion por el siguiente:

“Sin embargo, podra optarse por la utilizacion de los estados contables de la sociedad controlada a su fecha de cierre
cuando: a) la diferencia entre ambos cierres no supere los tres meses y b) la fecha de cierre de los estados contables de la
sociedad controlada sea anterior a la de la sociedad controlante. En este caso se registraran ajustes para reflejar los
efectos de: 1) las transacciones o eventos significativos para la sociedad controlante y 2) las transacciones entre las
sociedades controlante y controlada, que hubieran modificado el patrimonio de la sociedad controlada, y que hayan
ocurrido entre las fechas de cierre de los estados contables de las sociedades controlante y controlada.

Con el propdsito de computar estos ajustes, la sociedad controlante podra utilizar como fuente de informacion informes
economico-financieros emitidos por la direccion de la sociedad controlada para el control de su gestion. En ningun caso
podran realizarse registraciones basadas en cifras presupuestadas o pronosticadas. Asimismo, en su caso, se
consideraran los cambios en el poder adquisitivo de la moneda argentina, de acuerdo con lo previsto en la Seccién 3.1.
Expresion en moneda homogénea de la segunda parte de la Resolucion Técnica N° 17 Normas contables profesionales:

desarrollo de cuestiones de aplicacion general’.
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Los estados contables emitidos
originalmente en otra moneda deben ser
convertidos previamente a moneda
argentina mediante la aplicacion de las
normas de la seccion 1 ("Conversiones de
estados contables para su consolidacién o
para la aplicacién del método del valor
patrimonial o del de consolidacion
proporcional") de la segunda parte de la
Resolucion Técnica N° 18 (Normas
contables profesionales: desarrollo de

algunas cuestiones de aplicacion particular).

Los estados contables emitidos
originalmente en otra moneda deben ser
convertidos previamente a moneda
argentina mediante la aplicacion de las
normas de la seccion 1 (Conversiones de
estados contables para su consolidacién o
para la aplicacién del método del valor
patrimonial o del de consolidacion
proporcional) de la segunda parte de la
resolucion técnica 18 (Normas contables
profesionales: desarrollo de algunas
cuestiones de aplicacion particular).

c) Normas contables a emplear

Los estados contables de todos los
integrantes del ente consolidado deben ser
preparados aplicando las mismas normas
contables en cuanto a:

1) Reconocimiento y medicion contable
de activos, pasivos y resultados.

2) Conversion de las mediciones
contenidas en los estados contables,
originalmente expresadas en otras
monedas.

3) Agrupamiento y presentacion de
partidas en los estados basicos e
informacién adicional.

En caso que existieran errores contables
significativos en los estados contables a
consolidar, la sociedad controlante debera
ajustarlos previamente a las eliminaciones,
para evitar su traslado a los estados
contables individuales y consolidados.

Si las normas contables aplicadas por las
sociedades del grupo difieren entre si, la
controlante debera ajustar las utilizadas por
las controladas para uniformarlas con las
propias.

[1.B.3. Normas contables vigentes utilizadas

Los estados contables de todos los
integrantes del ente consolidado deben ser
preparados aplicando similares criterios en
cuanto a:

a. Reconocimiento y medicion contable
de activos, pasivos y resultados.

b. Conversion de las mediciones
contenidas en los estados contables,
originalmente expresadas en otras
monedas.

c. Agrupamiento y presentacion de
partidas en los estados contables.

I.C.3. Ajustes de consolidacion

[1.C.3.a) En caso que existieran errores
contables significativos en los estados
contables a consolidar, éstos deberan ser
ajustados previamente a las eliminaciones,
para evitar su traslado a los estados
consolidados.

[1.C.3.b) Si las normas contables aplicadas
por las sociedades del grupo difieren entre
si, la controlante podra corregir las utilizadas
por las controladas para uniformarlas con las
propias. Los ajustes deberian ser hechos
antes de las eliminaciones.

[1.C.3.c) Pueden existir otros ajustes de
consolidacion.
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2.5.6 Método de consolidacidn I.C. Método de consolidacion
a) Estado de situacion patrimonial [1.C.1. Estado de situacion patrimonial

Las inversiones en sociedades controladas |Las inversiones en sociedades controladas
son sustituidas por los activos y pasivos de | son sustituidas por los activos y pasivos de
estas, ajustados, segun corresponda, en estas, los que se agrupan con los de la
virtud de lo establecido en la seccion 1.3 sociedad controlante.

("Tratamiento de compras de participaciones
permanentes en sociedades en las que se
ejerza el control, control conjunto o
influencia significativa") de esta Resolucion

Técnica, los que se agrupan con los de la . L
’ 9 grup los ajustes de consolidacion (salvo que se

sociedad controlante, de acuerdo con el trate de los ajustes mencionados en 11.C.3.a
método de consolidacion total . 0 11.C.3.b)

Ademas, debe segregarse la porcién del
patrimonio neto total perteneciente a los
otros propietarios (participacion minoritaria),
computada antes de las eliminaciones y de

Debe segregarse la porcion del patrimonio
neto total perteneciente a la participacién
minoritaria, computada luego de ajustes y
eliminaciones.

En el caso que los terceros propietarios
posean acciones preferidas de las
sociedades controladas, deberan tenerse en
cuenta las condiciones de emisién de éstas
En el caso que los accionistas minoritarios para el calculo de la participaciéon

posean acciones preferidas de las minoritaria.

sociedades controladas, deberan tenerse en
cuenta las condiciones de emision de éstas
para el calculo de la participaciéon
minoritaria.

El importe de las inversiones en sociedades
sobre las cuales se ejerce control conjunto
se reemplaza por los importes de los
activos, pasivos de ellas, en las

En las inversiones en sociedades sobre las | proporciones que en cada caso le

cuales se ejerce control conjunto se correspondan a la empresa inversora'?.
reemplazan los importes de los activos y
pasivos en las proporciones que en cada
caso le correspondan a la sociedad
controlante, ajustados, segun corresponda,
en virtud de lo establecido en la seccion 1.3
("Tratamiento de compras de participaciones
permanentes en sociedades en las que se
ejerza el control, control conjunto o
influencia significativa") de esta Resolucion

" |La Resolucion MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 4° lo siguiente: «En el punto 2.5.6.a) Método de
consolidacion Estado de Situacion Patrimonial, de la Seccién 2, se debera tener presente lo prescripto por la Resolucion C.
D. N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A sobre las diferencias de conversién puestas en evidencia por la conversion de estados
contables, las que se expondran en un capitulo adicional entre el pasivo y patrimonio neto denominado "Diferencias
transitorias de conversion" y lo prescripto por la Resolucion 187/02 del C.P.C.E.C.A.B.A sobre instrumentos derivados, la
cual prescribe que las diferencias transitorias de mediciéon de instrumentos derivados determinados como de cobertura
eficaz se expondran en un capitulo entre el pasivo y el patrimonio neto denominado "Diferencias transitorias de medicién
de instrumentos derivados determinados como una cobertura eficaz". De manera que no sélo se computaran los activos y
los pasivos sino también las mencionadas diferencias de conversion y de medicién de instrumentos derivados. Se
reemplaza en el primer y cuarto parrafo "activos y pasivos" por "activos, pasivos y de corresponder, diferencias transitorias
de conversion y de medicion de instrumentos derivados determinados como de cobertura eficaz"».

'2 | a Resolucién CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazd el tltimo parrafo de esta seccion por el siguiente:

"El importe de las inversiones en sociedades sobre las cuales se ejerce control conjunto se reemplaza por los importes de
los activos, pasivos y, cuando resulte aplicable, de las diferencias transitorias de conversién contenidas en el capitulo
adicional que se expone entre el pasivo y el patrimonio neto, en las proporciones que en cada caso le correspondan a la
empresa inversora."
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Técnica, y se suman, linea por linea, con las
partidas similares del estado de situacién
patrimonial de la controlante, de acuerdo
con el método de consolidacion
proporcional .

b) Estado de resultados

Al igual que lo dispuesto en la seccion 1
("Medicién contable de las participaciones
permanentes en sociedades sobre las que
ejerce control, control conjunto o influencia
significativa") de esta Resolucién Técnica,
para la aplicacién del método del valor
patrimonial proporcional, los resultados de
las controladas a consolidar son aquellos
generados desde la fecha de adquisicion,
momento a partir del cual la controlante
ejerce el control de la empresa adquirida.

El resultado por las inversiones en
sociedades controladas es sustituido por las
partidas de los estados de resultados de las
controladas, los que se agrupan con los de
la sociedad controlante de acuerdo con el
método de consolidacion total.

En el estado de resultados consolidado debe
segregarse la porcion del resultado del
periodo atribuible a la participacién
minoritaria computada luego de ajustes y
eliminaciones.

El importe de los resultados ocasionados por
las inversiones en sociedades sobre las
cuales se ejerce control conjunto se
reemplaza por los importes de los ingresos,
gastos, ganancias y pérdidas en la
proporcion que corresponda a la sociedad
controlante, los que se suman, linea a linea,
con las partidas similares del estado de
resultados de la sociedad controlante, de
acuerdo con el método de consolidacion
proporcional .

[1.C.2. Estado de resultados

El resultado por las inversiones en empresas
controladas debe sustituirse por las partidas
de los estados de resultados de éstas, los
que se agrupan con los de la sociedad
controlante.

En el estado de resultados consolidado debe
segregarse la porcion del resultado del
ejercicio atribuible a la participacion
minoritaria, neta de su efecto impositivo,
computada antes de las eliminaciones y de
los ajustes de consolidacion, salvo que se
trate de los ajustes mencionados en I1.C.3.a
o 1.C.3.b).

El importe de los resultados ocasionados por
las inversiones en sociedades sobre las
cuales se ejerce control conjunto se
reemplaza por los importes de los ingresos,
gastos, ganancias y pérdidas de ellas, en las
proporciones que en cada caso le
correspondan a la empresa inversora'.

'3 La Resolucion MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 5° lo siguiente: «<En el punto 2.5.6.b) Método de
consolidacién. Estado de resultados, de la Seccién 2, segun lo prescripto por la Resolucion C.D. N° 262/01 del
C.P.C.E.C.A.B.A se reemplazan en el ultimo parrafo, las voces ingresos, gastos, ganancias y pérdidas por ingresos,

gastos, otros ingresos y egresos.»
4

La Resoluciéon CD N° 262/01 del C.P.C.E.C.A.B.A. reemplazé el ultimo parrafo de esta seccién por el siguiente:

"El importe de los resultados ocasionados por las inversiones en sociedades sobre las cuales se ejerce control conjunto se
reemplaza por los importes de los ingresos, gastos y otros ingresos y egresos, en las proporciones que en cada caso le

correspondan a la empresa inversora.”
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c) Estado de flujo de efectivo

Al estado de flujo de efectivo de la sociedad
controlante debera adicionarse la totalidad
de los flujos de efectivo de las sociedades
controladas, previa eliminacion de los
movimientos de efectivo entre las
sociedades miembros del grupo econémico,
de acuerdo con el método de consolidacion
total.

También deberan consolidarse los estados
de flujo de efectivo de las sociedades bajo
control conjunto. En este caso, deberan
adicionarse los flujos de efectivo en la
proporcion que corresponda a la sociedad
controlante, previa eliminacién de los
movimientos de efectivo entre las
sociedades miembros del grupo econémico,
de acuerdo con el método de consolidacién
proporcional.

Los flujos de efectivo de las controladas a
consolidar son aquellos generados o
aplicados desde la fecha de la adquisicion,
momento a partir del cual la controlante
ejerce el control exclusivo o conjunto de la
adquirida.

En el estado de flujo de efectivo se incluiran
los importes que se han pagado o cobrado
por la compra o enajenacion de una
controlada (en forma exclusiva o conjunta),
netos de los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo adquiridos o
enajenados. Dichos flujos de efectivo deben
ser presentados por separado y clasificados
como actividades de inversion.

La controlante debe exponer como
informacién complementaria respecto de
cada adquisicién y enajenacion de una
controlada (exclusiva o conjunta) ocurrida
durante el periodo, la siguiente informacion:

1) el detalle y el importe de los activos y
pasivos adquiridos o enajenados;

2) la proporcién de dicho importe pagado
0 cobrado mediante efectivo o
equivalentes de efectivo;

3) el importe de efectivo v equivalentes
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con que contaba la controlada adquirida o
enajenada; y

4) el importe de los activos y pasivos,
distintos de efectivo y equivalentes de
efectivo, correspondientes a la controlada
adquirida o enajenada, agrupados por
cada una de las categorias principales.

d) Eliminaciones de saldos de activos y

I.C.4. Eliminaciones

pasivos y de operaciones

d.1) Sociedades controladas consolidadas
mediante el método de consolidacién total

Los créditos y deudas entre miembros del
ente consolidado deben eliminarse
totalmente, previa su adecuada conciliacion.
Del mismo modo debera procederse con las
operaciones entre miembros del ente
consolidado.

d.2) Sociedades bajo control conjunto
consolidadas mediante el método de
consolidacién proporcional

Los créditos y deudas originados entre
miembros del ente consolidado y sociedades
bajo control conjunto deben eliminarse en
proporcion a la tenencia accionaria de la
sociedad controlante, previa su adecuada
conciliacion. Del mismo modo debera
procederse con las operaciones entre
miembros del ente consolidado.

[I.C.4.a) Los créditos y deudas entre
miembros del ente consolidados deben
eliminarse totalmente previa su adecuada
conciliacion.

[1.C.4.b) Las operaciones entre miembros
del ente consolidado deben eliminarse
totalmente, teniendo en cuenta lo indicado
en el inciso siguiente.

e) Eliminaciones de resultados no
trascendidos a terceros

Los resultados no trascendidos a terceros y
originados por operaciones entre miembros
del ente consolidado, que estén contenidos
en los saldos finales de activos —como por
ejemplo bienes de cambio o bienes de uso—
se eliminaran totalmente.

Esta eliminacion no procedera cuando los
activos que los contengan se encuentren
valuados a valores corrientes determinados
sobre la base de operaciones realizadas con
terceros y de acuerdo con las pautas
establecidas en la seccién 4.3.
("Determinacion de valores corrientes de los
activos destinados a la venta o a ser
consumidos en el proceso de obtencion de

[I.C.4.c) Los resultados no trascendidos a
terceros y originados por operaciones entre
miembros del ente consolidado, que estén
contenidos en saldos finales de activos, se
eliminan en la proporcion atribuible a la
participaciéon mayoritaria, pues la porcion
atribuible a la participacidn minoritaria se
considera un resultado trascendido a
terceros. Debe siempre tenerse en cuenta el
efecto impositivo que corresponda en las
circunstancias. Cuando tales resultados se
originen en operaciones efectuadas en
condiciones distintas a las que pudieran
pactarse entre partes independientes,
teniendo en cuenta las practicas normales
del mercado, la eliminacion de los mismos
sera total.
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bienes o servicios destinados a la venta") de
la segunda parte de la Resolucion Técnica
17 (Normas contables profesionales:
desarrollo de cuestiones de aplicacion
general).

f) Tratamiento de participaciones reciprocas

Cuando una controlada posea acciones de
su controlante es esencialmente lo mismo
que si la controlante tuviera sus propias
acciones en cartera y, por lo tanto, la
controlante debera exponer el costo de las
mismas como una reduccion del patrimonio
neto, de la misma forma que en el caso de
las acciones propias en cartera.

I.C.5. Otras consideraciones

[1.C.5.a) En los casos en que se prevean
transferencias efectivas de ganancias de la
sociedad controlada a la controlante debera
computarse el efecto impositivo que pudiera
corresponderle. Del mismo modo debera
procederse con cualquier impuesto sobre los
beneficios impositivos no distribuidos, en
caso que existiere.

[1.C.5.b) Las operaciones de la sociedad
controlada u otros hechos que afectaren el
total de su patrimonio neto sin incidir en
resultados, como ser un revallo técnico,
deben considerarse en los estados
consolidados del mismo modo.

I.C.1. Participaciones indirectas

En este caso, es conveniente primero
consolidar los estados contables de las
controladas directamente y, luego, los de
éstas con los de la controlante.

2.6 Contenido y forma de los estados

Il.D. Contenido y forma de los estados

contables consolidados

En la preparacién de los estados contables
consolidados deberan respetarse las normas
contenidas en las Resoluciones Técnicas N°
8 (Normas generales de exposicion
contable) y N° 9 (Normas particulares de
exposicion contable para entes comerciales,
industriales y de servicios), asi como las que
siguen.

consolidados

En la preparacién de los estados contables
consolidados deberan respetarse las normas
contenidas en las resoluciones técnicas 8
(Normas generales de exposicion contable)
y 9 (Normas particulares de exposicion
contable para entes comerciales,
industriales y de servicios), asi como las que
siguen.
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Participacion minoritaria

La porcion del patrimonio neto de
sociedades controladas de propiedad de
terceros ajenos al grupo econémico
consolidante debe ser expuesta en el estado
de situacion patrimonial consolidado como
un capitulo adicional entre el Pasivo y el
Patrimonio Neto, denominado Participacion
de Terceros en Sociedades Controladas,
salvo que se prevea el pago de dividendos
en sociedades controladas u otras
circunstancias que conviertan a una parte en
pasivo corriente.

Cuando sea el caso, la participacién
minoritaria sobre el resultado debera
exponerse separando la porcién ordinaria y
la extraordinaria.

Las pérdidas atribuibles a los accionistas
minoritarios no pueden exceder al
porcentaje de participacion de esos
accionistas sobre el patrimonio neto de la
controlada que se consolida. Tal exceso, asi
como cualquier pérdida posterior atribuibles
a los minoritarios, sdélo sera reconocida por
la controlante en la medida que ésta haya
asumido el compromiso de absorber las
pérdidas que corresponden a los
minoritarios a la fecha de emision de los
estados contables. Si en periodos
posteriores la controlada obtiene ganancias,
la controlante se asignara la totalidad de
esas utilidades hasta recuperar la porcion de
las pérdidas de los minoritarios previamente
absorbidas.

11.D.1 Participacion minoritaria

[1.D.1.a. La porcion del patrimonio neto de
sociedades controladas de propiedad de
terceros ajenos al grupo econémico
consolidante debe ser expuesta en el estado
de situacion patrimonial consolidado como
un capitulo adicional entre el Pasivo y el
patrimonio Neto denominado Participacion
de Terceros en Sociedades Controladas,
salvo que se prevea el pago de dividendos
en sociedades controladas u otras
circunstancias que conviertan a una parte en
pasivo corriente.

[1.D.1.b. Cuando sea el caso, la participacion
minoritaria sobre el resultado, debera
exponerse separando la porcién ordinaria y
la extraordinaria.

Procedimiento de consolidacion

Se incluira una nota con una sintesis del
procedimiento de consolidacion, indicando
como minimo:

a) Sociedades consolidadas linea por linea
mediante el método de consolidacién total.

En los casos en que se consoliden
sociedades en las que se posee control con
la mitad o menos de los votos, deberan
informarse los acuerdos escritos, por los
cuales se posee dicho control.

I1.D.2. Procedimiento de consolidacion

Se incluira una nota con una sintesis del
procedimiento de consolidacion, indicando
como minimo:

[1.D.2.a) Sociedades consolidadas linea por
linea.

[1.D.2.b) Sociedades valuadas al valor
patrimonial proporcional e incluidas en una
sola linea, en cumplimiento de la norma
[I.LA.4.b).

[1.D.2.c) Para cada una de las sociedades
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b) Sociedades consolidadas linea por linea
mediante el método de consolidacién
proporcional.

c) Sociedades medidas al valor patrimonial
proporcional y que fueron excluidas del
proceso de consolidacion por cumplir las
condiciones indicadas en la seccion 2.5.2.
("Sociedades controladas que no deben
consolidarse"). Se debera exponer en nota
las evidencias que justifican esas
circunstancias.

d) Para cada una de las sociedades
indicadas en a), b), y c) precedentes se
detallara:

1) Participacion en el capital de la con-
trolada, indicando cantidad por clase de
acciones y porcentaje poseido del total.

2) Porcentaje de votos posibles que se
poseen y que permiten formar la
voluntad social.

€) Cuando la fecha de cierre de alguna de
las sociedades controladas no coincida con
la de los estados consolidados debe dejarse
constancia expresa del cumplimiento de la
norma 2.5.5.a) ("Requisitos para la
aplicacion del método — Fecha de cierre y
periodo de los estados contables que se
consolidan").

En el caso de sociedades incluidas a su
valor patrimonial proporcional de acuerdo a
c), sobre las cuales no se presente la
informacién adicional prevista en la seccion
8 ("Informacion por segmentos") de la
segunda parte de la Resolucion Técnica
N°18 (Normas contables profesionales:
desarrollo de algunas cuestiones de
aplicacion particular), se incluira una nota
con la siguiente informacion:

1) Motivos que justifican el tratamiento
adoptado.

2) Resumen de la situacion patrimonial y de
los resultados correspondientes, incluyendo
como minimo:

a) totales de activos y pasivos,
discriminados en corrientes y no

indicadas en a) y b) precedentes se
detallara:

e Participacioén en el capital de la
controlada, indicando cantidad por clase
de acciones y porcentaje poseido del
total.

e Porcentaje de votos posibles que se
poseen y que permiten formar la
voluntad social.

[1.D.2.d) Cuando la fecha de cierre de alguna
de las sociedades controladas no coincida
con la de los estados consolidados debe
dejarse constancia expresa del cumplimiento
de la norma I1.B.1.b).

11.D.3. Sociedades consolidadas de
actividad no homogénea

Para todas aquellas sociedades
consolidadas que desarrollan actividades de
caracteristicas no homogéneas se
suministrara adicionalmente a los estados
consolidados informacion discriminada por
cada tipo de actividad homogénea, ya sea
mediante columnas adicionales en el cuerpo
de los estados consolidados o0 en nota a
tales estados. La informacion adicional a
incluir sera la misma que se indica en el
apartado siguiente 11.D.4.b).

11.D.4. Sociedades de actividad no
homogénea incluidas en una sola linea

En el caso de sociedades incluidas a su
valor patrimonial proporcional en
cumplimiento de la norma Il.A.4.b) se
incluird una nota con la siguiente
informacion:

[I.D.4.a. Motivos que justifican el tratamiento
adoptado.

[1.D.4.b. Resumen de la situacién patrimonial
y financiera y de los resultados
correspondientes, incluyendo como minimo:

- Totales de activos y pasivos, discriminados
en corrientes y no corrientes.

- Total del patrimonio neto y ajustes de
resultados de ejercicios anteriores.

- Resultados brutos, ordinarios,
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corrientes;

b) total del patrimonio neto y ajustes de
ejercicios anteriores;

c¢) resultados brutos, ordinarios,
extraordinarios y resultados netos.

extraordinarios y resultados netos.

Cambios en el conjunto econémico

Cuando una sociedad es consolidada por
primera vez o deja de serlo, sea por
compras o ventas u otras circunstancias,
debe exponerse tal situacion
adecuadamente.

En el caso que ello implique, ademas, un
cambio en las normas contables aplicadas,
debe exponerse el cambio y sus efectos,
segun lo indicado por las normas contables
vigentes.

A fin de asegurar la comparabilidad de los
estados contables de un periodo a otro, se
debe suministrar informacién adicional
acerca del efecto que la adquisicion o venta
de una sociedad controlada ha tenido en la
situacion patrimonial, resultados y flujo de
efectivo, a la fecha a la que se refieren los
estados contables consolidados, haciéndolo
de forma comparativa con el periodo
anterior, en caso de corresponder.

I1.D.5. Cambios en el conjunto econémico

Cuando una sociedad es consolidada por
primera vez o deja de serlo, sea por
compras o ventas u otras circunstancias,
debe exponerse tal situacion
adecuadamente.

En el caso que ello implique, ademas, un
cambio en las normas contables aplicadas,
debe exponerse el cambio y sus efectos,
segun lo indicado por las normas contables
vigentes.

2.7 Transcripcion de los estados
contables consolidados en los libros de

Il.LF. Transcripcion de los estados
contables consolidados en los libros de

la sociedad controlante

Los estados contables consolidados
deberan ser transcriptos en el libro
Inventarios y Balances de la sociedad
controlante.

la sociedad controlante

Los estados contables consolidados,
deberan ser transcriptos en el libro
Inventarios y Balances de la sociedad
controlante.

2.8

Los estados contables consolidados, asi
como los estados contables de las socieda-
des sobre las que se ejerce control o control
conjunto, utilizados para la consolidacion, ya
sean anuales o de periodos intermedios,
deberan contar con un informe de auditoria
o de revisién limitada de contador publico
independiente, respectivamente®.

Informe del auditor

I.G. Informe del auditor

Se requiere opinién profesional
independiente especifica sobre los estados
consolidados. También se requiere que
todos los estados contables utilizados para
la consolidacion cuenten con dictamen de
contador publico independiente.

'3 La Resolucién MD N° 5/03 del C.P.C.E.C.A.B.A. dispuso en su articulo 6° lo siguiente: «Se elimina el punto 2.8. Informe

del auditor, de la Seccion 2.»
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3. INFORMACION A EXPONER SOBRE PARTES RELACIONADAS

3.1 Definiciones

Los vocablos y expresiones utilizados en esta seccion tiene los significados que se
indican a continuacion:

Parte relacionada: Una parte se considera relacionada con otra parte si una de ellas
tiene la posibilidad de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa
sobre ella al tomar sus decisiones operativas y financieras.

Transaccion entre partes relacionadas: Es toda transferencia de recursos u obligaciones
entre partes relacionadas, con independencia de que se realice en forma onerosa o
gratuita.

Toda transaccion entre partes relacionadas puede tener efectos sobre la posicién
financiera y los resultados del ente que informa. Las partes relacionadas pueden realizar
transacciones que otras partes sin relacién no emprenderian. Ademas, las
transacciones entre partes relacionadas pueden realizarse por importes diferentes de
los que se realizarian entre otras sin vinculacion alguna.

Las registraciones contables que siguen a cualquier transferencia de recursos se basan
normalmente en el precio acordado entre las partes. En el caso de operaciones entre
partes independientes, el precio resulta de una negociacion libre. Cuando se trata de
partes relacionadas, para fijar el precio de las transacciones se usa en la practica una
amplia variedad de métodos y algunas veces no se fija precio alguno, realizando la
transaccién a titulo gratuito.

Control: Para los propdsitos de esta seccion se ejerce el control cuando se posee,
directa o indirectamente a través de entes controlados, los votos necesarios para formar
la voluntad social en las reuniones sociales o asambleas ordinarias, segun lo
establecido en las secciones 1y 2 de esta Resolucion Técnica; o cuando se haya
obtenido -por disposicién legal o estatutaria, o por un acuerdo escrito- un interés
sustancial en el poder de voto y en el poder para influir en las politicas operativas y
financieras del ente.

Control conjunto. Existe cuando la totalidad de los socios o los que posean la mayoria
de votos, en virtud de acuerdos escritos, han resuelto compartir el poder de definir y
dirigir las politicas operativas y financieras de una sociedad. Se entiende que un socio
ejerce el control conjunto en un ente, con otro u otros, cuando las decisiones
mencionadas requieran su expreso acuerdo.

Las pautas indicadas en la definicién de control exclusivo, son también aplicables en los
casos de control conjunto.

Influencia significativa: Para los fines de esta seccion, es el poder de intervenir en las
decisiones de politicas operativas y financieras de un ente, sin llegar a controlarlas. La
influencia significativa puede obtenerse mediante una participacién en el capital del ente
cuando se cumple lo establecido en la seccion 1. de esta Resolucion Técnica, por
disposicién legal o estatutaria, o por un acuerdo.
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Familiares cercanos de una persona fisica: Son aquellos familiares de los cuales es
dable esperar que influyan sobre la persona en cuestion, o que sean influidas por ella,
en sus relaciones con el ente. Tales familiares incluyen:

(@) sucényuge, concubino/a, e hijos;
(b) los hijos del cényuge o del concubino/a de la persona en cuestion;

(c) familiares a cargo de la persona en cuestién o familiares a cargo de su
cényuge o concubino/a.

3.2 Tipos de relacion comprendidos

Las disposiciones de esta seccion se deben aplicar Unicamente cuando se dan las
vinculaciones entre partes relacionadas que se describen a continuacion:

a) Entes que, directa o indirectamente a través de intermediarios, controlen (en forma
exclusiva o conjunta), o sean controlados por, o estén bajo el control comun del ente
que informa. Esto incluye, el ente o entes controlantes, el o los controlados, y los
que, sin tener una vinculacion de capitales entre si, posean una controlante comun;

b) entes sobre los que se ejerce influencia significativa o que, inversamente, ejercen
influencia significativa sobre el ente que informa;

¢) individuos que posean, directa o indirectamente, una participacion en el poder de
voto del ente que informa que les permita ejercer influencia significativa sobre el
mismo, asi como los familiares cercanos de tales personas;

d) personal clave de la Direccion, esto es, aquellas personas que tienen autoridad o
responsabilidad en la planificacion, el gerenciamiento y el control de las actividades
del ente que informa. Normalmente comprende miembros del érgano de
administracion y primera linea gerencial del ente;

e) los familiares cercanos de cualquiera de las personas mencionadas en los parrafos
c)yd);

f) entes en los cuales cualquiera de las personas descriptas en c), d) 6 €) posean una
participacion sustancial en el poder de voto, directa o indirectamente, o sobre los
cuales tales personas puedan ejercer influencia significativa. Esto incluye los entes
propiedad de miembros del érgano de administracién o accionistas importantes del
ente que informa, asi como los entes que tienen, en comun con el ente que informa,
algun miembro clave en su direccion.

g) negocio conjunto en el cual el ente es un socio;

h) fondos constituidos para planes de retiro en beneficio de los empleados del ente, o
de cualquier parte relacionada.

Al considerar cada posible relacién de vinculacion, el énfasis se coloca en la sustancia
de la relacién, y no meramente en su forma legal.

Los siguientes casos no se consideran partes relacionadas a los fines de esta seccion:

a) dos entes que tienen un directivo comun, sélo por el hecho de tenerlo, aunque es
necesario considerar la posibilidad, y valorar la probabilidad, de que el directivo
pueda influir en las politicas de ambos entes en sus relaciones mutuas;

b) los proveedores de fondos de financiacion; sindicatos de trabajadores; empresas de
servicios publicos; organismos gubernamentales, en el curso de sus relaciones
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normales con el ente y en virtud de las mismas (aunque puedan condicionar la
libertad de accidn del ente o participar en su proceso de toma de decisiones); y

c) cualquier mero cliente, proveedor, concesionario, distribuidor o agente en exclusiva
con los que el ente realiza un significativo volumen de transacciones, simplemente
en virtud de la dependencia econdmica resultante de las mismas.

3.3 Informacioén a exponer

Si se han producido transacciones entre las partes relacionadas, el ente que informa
debe exponer, en nota a sus estados contables, la naturaleza de las relaciones
existentes con las partes relacionadas, asi como los tipos de transacciones y los
elementos de las mismas que sean necesarios para una adecuada comprension de los
estados contables.

Tales elementos pueden incluir, entre otros:
a) los importes de las transacciones, en totales por tipo de transaccion, y
b) los saldos originados por tales transacciones,

La informacion mencionada debe exponerse en forma separada para cada una de las
siguientes categorias de partes relacionadas:

- controlante;
- entes que ejercen control conjunto;
- controladas;

- entes sobre los que se ejerce influencia significativa o que, inversamente,
ejercen influencia significativa sobre el ente que informa;

- negocios conjuntos en los que el ente es un socio;
- personal clave de la Direccién
- otras partes relacionadas

Los siguientes son ejemplos de situaciones donde la existencia de partes relacionadas
requiere su exposicion, en el periodo correspondiente, por parte del ente emisor de los
estados contables:

e compras o ventas de bienes de cambio (terminados o no),
e compras o ventas de otros activos,

e saldos al cierre del periodo originados por estas transacciones (bienes de
cambio, bienes de uso, etc.)

e prestacién o recepcidn de servicios,

e acuerdos de representacion,

e acuerdos sobre arrendamientos financieros,
e transferencias de investigacion y desarrollo,
e acuerdos sobre licencias,

¢ financiacién (incluyendo préstamos y aportes de capital, ya sean en efectivo o
especie),
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e garantias y avales; y
e contratos de gerenciamiento,

e cancelacion de obligaciones en nombre del ente o por el ente en nombre de otra
parte relacionada.

Cuando exista control, la identidad de las partes relacionadas debe ser objeto de
revelacion en los estados contables, con independencia de que se hayan producido
transacciones entre las mismas.

Las partidas de contenido similar pueden presentarse agrupadas, a menos que su
desagregacion sea necesaria para comprender los efectos de las operaciones entre
partes relacionadas en los estados contables del ente.

La exposicion de las transacciones entre entes de un mismo grupo que se consoliden es
innecesaria en los estados contables consolidados, ya que en ellos se da informacién de
la controlante y las controladas como si fueran una sola entidad. Las transacciones
realizadas con otros entes cuyas participaciones se presentan medidas por el método
del valor patrimonial proporcional en los estados contables consolidados, y por lo tanto
no quedan eliminadas, deben ser informadas por separado como operaciones entre
partes relacionadas.
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